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ABSTRAK

Hidayah, Nurul. (21043109/2021). Pengaruh Struktur Modal Terhadap Kinerja
Keuangan Perusahaan (Studi Empiris Pada Perusahaan Manufaktur yang
Terdaftar Di BEI Periode 2021-2023)

Pembimbing: Mayar Afriyenti, SE, M.Sc

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh struktur modal terhadap
kinerja keuangan perusahaan pada perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia (BEI) tahun 2021-2023. Jenis penelitian kuantitatif. Populasi penelitian
ini adalah seluruh perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) tahun
2021-2023 dengan teknik pengambilan sampel dilakukan adalah dengan purposive
sampling dan didapatkan sebanyak 75 perusahaan sebagai sampel penelitian.
Teknik analisis data yang digunakan adalah analisis regresi linear berganda dengan
menggunakan program SPSS 20. Hasil uji hipotesis pengaruh parsial (uji t)
menunjukkan bahwa struktur modal berpengaruh positif dan signifikan terhadap

kinerja keuangan perusahaan

Kata Kunci: Struktur Modal, Ukuran Perusahaan, Kinerja Keuangan
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BAB |
PENDAHULUAN
A. Latar Belakang Masalah

Pada masa sekarang, pertumbuhan yang terjadi pada perekonomian
akan selalu berkembang yang akan menimbulkan persaingan yang sangat
kuat baik itu persaingan antar perusahaan maupun persaingan antar
organisasi yang bergerak pada bidang tertentu, dimana pada saat ini banyak
perusahaan ataupun organisasi baru yang fokus untuk berkembang pada
bidang yang sama. Perusahaan merupakan entitas organisasi yang secara
umum dibentuk agar memenuhi tujuan tertentu, tujuan tersebut dirancang
untuk memberikan manfaat bagi para anggotanya (Fauzi & Puspitasari,
2021). Jika semakin banyaknya entitas bisnis yang menjalankan usaha di
sektor yang sama, maka membuat suatu perusahaan merasa bahwa adanya
ancaman bagi perusahaan mereka. Oleh sebab itu, perusahaan perlu
mengambil berbagai tindakan dan pendekatan yang tepat guna
mengoptimalkan kinerja dan menjaga daya saingnya di pasar (Khulugq &

Rahmawati, 2024)

Dalam konteks persaingan antar pelaku usaha, kinerja keuangan perlu
untuk diperhatikan agar perusahaan berada pada kondisi yang aman. Kinerja
keuangan merupakan suatu analisis yang dilakukan untuk melihat sudah
sejauh mana perusahaan melaksanakan aturan keuangan secara optimal, jika

semakin optimal kinerja keuangan industri maka akan menjadi faktor



penarik bagi investor dalam memasukkan sahamnya pada industri terkait

(Ad’hani et al., 2024).

Pengukuran penilaian kinerja keuangan pada perusahaan dilakukan
karena dijadikan landasan dalam menentukan keputusan baik itu dari pihak
internal ataupun pihak eksternal. Penilaian terhadap kinerja keuangan
merupakan bagian dari aktivitas produktif yang ada pada perusahaan, yang
digunakan untuk mengukur sejauh mana perusahaan mencapai keberhasilan
dan mengalami perkembangan dalam waktu tertentu (Hasan & Syayanti,

2022).

Hasil penilaian dari kinerja keuangan berisi tentang informasi yang
menjadi pertimbangan dalam memberikan keputusan ketika diprediksi
sebagai good news untuk para investor (Sari & Hariyani, 2019). Metode
yang sering diterapkan guna meninjau kinerja keuangan ialah melalui
analisis terhadap laporan finansial suatu bisnis. Laporan keuangan ialah
laporan yang bisa memberikan keterangan ataupun penjelasan yang
berkaitan dengan posisi keuangan yang dicapai oleh industri pada kurun
waktu tertentu (lvanka, A. V, 2022). Pemanfaatan laporan keuangan dapat
menyediakan paparan tentang performa finansial dalam suatu periode

tertentu.

Perusahaan yang mampu mengelola kinerja keuangannya dengan baik
memperlihatkan bahwa tingkat pengembalian investasi yang baik bagi para

investor yang berinvestasi ke emiten yang terkait. Dalam kinerja keuangan



pengukuran yang digunakan adalah analisis rasio keuangan. Penilaian
kinerja keuangan berdasarkan rasio keuangan ialah salah satu metode yang
bisa dimanfaatkan guna membandingkan data finansial industri, sehingga
mendukung pengambilan keputusan yang lebih tepat demi kelangsungan
usaha. Penyajian informasi keuangan terkait laporan kinerja keuangan
disusun berdasarkan periode tertentu, di mana pelaporan tersebut berkaitan
erat dengan aktivitas bisnis perusahaan dan berfungsi sebagai acuan dalam

penarikan keputusan finansial (Samryn, 2019).

Pada penelitian ini, rasio yang digunakan dalam pengukuran Kinerja
keuangan yakni rasio Return On Asset (ROA). Alasan digunakannya rasio
ROA dalam melakukan pengukuran kinerja keungan karena rasio ini
menggambarkan nilai investasi yang dimiliki oleh perusahaan untuk
mendapatkan keuntungan. Perusahaan mempunyai aset sebagai investasi
yang dapat digunakan dalam meningkatkan kegiatan operasional yang dapat
menghasilkan keuntungan. Dalam melakukan pengelolaan aset oleh
perusahaan dapat dilihat dari penggunaan modal dan utang, maka dari itu

modal dan utang dapat digambarkan melalui ROA (Kabir & Thai, 2017).

ROA memaparkan efisiensi perusahaan dalam menjalankan
operasionalnya yang dapat menghasilkan keuntungan yang dilakukan
dengan memanfaatkan aset yang dikuasai industri. ROA yang tinggi
menggambarkan bahwa kondisi bisnis yang mampu mempergunakan aset
yang dikuasai digunakan dengan optimal agar bisa memproduksi laba bagi

industri terkait (Rhadif & Trisnawati, 2024)



Gambar 1.1

Rata — rata Kinerja Keuangan dan Struktur Modal pada Perusahaan
Manufaktur selama Periode 2021-2023
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Berdasarkan gambar diatas menunjukkan bahwa kinerja keuangan dan
struktur modal pada periode 2021-2023 menunjukkan fluktuasi dari tahun
ke tahun. Pada tahun 2022 dan 2023 kinerja keuangan mengalami
peningkatan sedangkan struktur modal megalami penurunan. Secara umum
disimpulkan bahwa struktur modal ditahun kedua dan ketiga memiliki
hubungan yang tidak searah dengan kinerja keuangan, yang mana untuk
kinerja keuangan mengalami peningkatan setiap tahunnya sedangkan

struktur modal mengalami penurunan setiap tahunnya.

Jika kondisi ini terus berlanjut, dimana kinerja keuangan selalu
meningkat, maka perusahaan memiliki peluang yang baik untuk terus
berkembang. Peningkatan Kkinerja keuangan menunjukkan bahwa
perusahaan mampu memanfaatkan pertumbuhannya secara efektif untuk
menghasilkan keuntungan. Namun, jika struktur modal tidak menunjukkan
pola yang sejalan atau tidak dikelola dengan baik, hal ini bisa menjadi
masalah di masa depan. Struktur modal yang tidak stabil atau tidak
proporsional bisa mengganggu efisiensi keuangan perusahaan, misalnya

karena terlalu banyak utang atau terlalu sedikit pendanaan dari ekuitas. Jika



dibiarkan, hal ini bisa memperlambat pertumbuhan, meningkatkan risiko
keuangan, dan menurunkan kepercayaan investor. Meskipun Kkinerja
keuangan sudah menunjukkan tren positif, perusahaan tetap perlu
memperhatikan pengelolaan struktur modal agar pertumbuhan yang terjadi

bisa berjalan lebih sehat dan berkelanjutan

Oleh karena itu, penelitian ini menjadi penting untuk menganalisis
secara empiris bagaimana struktur modal mampu memengaruhi Kinerja
keuangan, khususnya pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa
Efek Indonesia periode 2021-2023. Hasil penelitian ini diharapkan dapat
memberikan kontribusi dalam pengambilan keputusan keuangan, baik bagi

manajemen perusahaan maupun bagi para pemangku kepentingan lainnya.

Dalam perusahaan, struktur modal merupakan salah satu aspek penting
yang bisa memengaruhi kinerja keuangan suatu industri. Alasan peneliti
menggunakan variabel struktur modal yaitu, merujuk pada riset yang
dilaksanakan Dewi & Sedana (2024) menyatakan bahwa struktur modal
mencerminkan kebijakan keuangan perusahaan dalam mendanai aset-
asetnya dengan menggunakan kombinasi antara kewajiban dan modal
pemilik. Salah satu cara yaitu dengan menentukan modal perusahaan atau

disebut juga dengan struktur modal, baik itu mandiri ataupun asing.

Menurut Putri & Andriansyah (2022), struktur modal ialah paparan yang
membandingkan antar hutang jangka panjang dengan modal sendiri yang

dipergunakan oleh industri. Struktur modal yang bersumber dari hutang



jangka panjang baik bagi kinerja keuangan, karena adanya utang jangka
panjang memungkinkan perusahaan memperoleh dana yang dapat

digunakan untuk memenuhi kebutuhan jangka panjangnya.

Struktur modal yang baik yaitu struktur modal perusahaan yang bisa
mengoptimalkan nilai saham secara maksimal. Adanya hutang mampu
memperlambat perusahaan yang bisa menimbulkan shareholder
mempertimbangkan dengan sangat baik untuk berinvestasi di perusahaan
yang bersangkutan (Fauzi & Puspitasari, 2021). Pada suatu industri,
semakin tinggi tarif pemasukan yang didapat, akan semakin tinggi pula
harga sahamnya. Sebaliknya, apabila risiko bisnis yang dihadapi meningkat,
hal tersebut dapat menyebabkan penurunan harga saham. Berdasarkan
penelitian Jessica & Triyani (2022), menjelaskan bahwasanya struktur
modal berpengaruh positif terhadap kinerja keuangan, tetapi dari riset Puj
Lestari (2020), Ni Luh Gede Sri Fajaryani & Elly Suryani (2018) dalam
Jessica & Triyani (2022), memaparkan jika struktur modal mempunyai efek

negatif ke performa finansial.

Penelitian ini mengacu pada penelitian sebelumnya yang dilakukan oleh
Noviastuti et al (2022) yang meneliti analisis pengaruh struktur modal dan
struktur kepemilikan terhadap kinerja keuangan perusahan, sampel dari
penelitian ini terdiri dari 53 perusahan non keuangan termasuk dalam Indeks
Kompas 100 di BEI tahun 2013-2020 dengan jumlah data sebanyak 424.
Perbedaan penelitian ini dengan penelitian sebelumnya yaitu terletak pada

objek penelitian yaitu pada perusahaan sektor manufaktur yang terdaftar di



Bursa Efek Indonesia (BEI) dan terdapat juga variabel kontrol yaitu ukuran

perusahaan dan umur perusahaan.

Dengan menggunakan sampel perusahaan manufaktur yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia periode 2021-2023, penelitian ini diharapkan dapat
memberikan gambaran empiris mengenai bagaimana struktur modal
mampu mempengaruhi kinerja keuangan. Hasil penelitian ini diharapkan
dapat menjadi bahan pertimbangan yang berguna bagi pihak manajemen
perusahaan, investor, maupun pemangku kepentingan lainnya dalam
mengambil keputusan strategis agar perusahaan dapat mempertahankan

profitabilitas dan berkembang secara berkelanjutan.

Berdasarkan pada latar belakang yang dipaparkan, maka penulis
menarik judul penelitian yakni “Pengaruh Struktur Modal dan Ukuran
Perusahaan terhadap Kinerja Keuangan Perusahaan (Studi Empiris
pada Perusahaan Manufaktur yang Terdaftar di BEI Periode 2021 -

2023)”.

. Rumusan Masalah
Dari latar belakang yang telah dijabarkan sebelumnya sehingga

disusunlah rumusan masalah pada penelitian yakni:

Apakah struktur modal berpengaruh terhadap kinerja keuangan
perusahaan pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek

Indonesia (BEI) periode 2021 — 2023?



C. Tujuan Penelitian
Berdasar atas rumusan masalah yang sudah dipaparkan sebelumnya,

maka penelitian ini mempunyai tujuan yakni:

Mengetahui pengaruh struktur modal terhadap kinerja keuangan
perusahaan pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek

Indonesia (BEI) periode 2021 — 2023.

D. Manfaat Penelitian
Penelitian ini menginginkan kebergunaan yang dapat diperoleh, antara

lain yakni:

1. Bagi Penulis

Bisa menambah ilmu bagi penulis, karena dengan melakukan penelitian
bisa memperkaya ilmu pengetahuan serta memperdalam wawasan
mengenai dampak struktur modal terhadap kinerja keuangan perusahaan
pada industri manufaktur yang terdata di BEI periode 2021 — 2023, serta

juga menambah pengalaman penulis dalam bidang penelitian.

2. Bagi Perusahaan

Dengan dilakukannya riset bisa memberikan pengetahuan serta
masukan untuk perusahaan mengenai faktor — faktor apa saja yang dapat
mempengaruhi  kinerja keuangan pada perusahaan terkait. Serta
diharapkan bisa membantu dalam memberikan informasi kepada

industri untuk dapat bersaing dengan perusahaan lain ataupun sejenis.



3. Bagi akademisi

Hasil penelitian yang telah dilakukan diharapkan dapat membantu dan
juga dapat dipergunakan sebaik — baiknya oleh pihak — pihak yang
berkepentingan, baik digunakan sebagai referensi ataupun sebagai

bahan penelitian selanjutnya.



BAB V

PENUTUP

A. Kesimpulan
Berdasarkan hasil analisis data yang dilakukan pada pengujian pengaruh
struktur modal dan ukuran perusahaan terhadap kinerja keuangan pada
perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2021

— 2023, maka dapat disimpulkan yaitu sebagai berikut:

Struktur modal berpengaruh negatif terhadap kinerja keuangan pada
perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2021
— 2023. Struktur modal yang tidak dikelola dengan hati-hati membuat
perusahaan tidak hanya berisiko mengalami penurunan kinerja keuangan,
tetapi juga kehilangan kepercayaan dari investor dan kreditor. Oleh karena
itu, penting bagi perusahaan untuk menyusun struktur modal yang sehat dan
proporsional agar dapat menjaga stabilitas dan

keberlanjutan operasionalnya.

B. Keterbatasan Penelitian
1. Tahun pengamatan yang digunakan dalam pengambilan sampel hanya
mencakup 3 tahun yaitu dari tahun 2021 sampai dengan 2023. Hal ini
dikarenakan keterbatasan informasi data yang tidak lengkap.
2. Penelitian ini hanya berfokus pada perusahaan sektor manufaktur yang
terdaftar di BEI, sehingga hasilnya belum tentu dapat digeneralisasi ke

sektor lain seperti sektor jasa, perdagangan, maupun keuangan.
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C. Saran penelitian
Berdasarkan hasil penelitian dan kesimpulan yang telah dilakukan
mengenai pengaruh struktur modal dan ukuran perusahaan terhadap kinerja
keuangan pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia periode 2021 — 2023, maka penelitian ini memberikan saran yaitu

sebagai berikut:

1. Bagi Akademisi

Bagi peneliti selanjutnya disarankan agar dapat mengembangkan
variabel — variabel lainnya yang dapat mendukung penelitian ini, karena
tidak menutup kemungkinan bahwa dengan menambahkan variabel
lainnya yang belum dicantumkan dalam penelitian ini mampu
memberikan hasil penelitian yang lebih akurat lagi, serta menambah
sampel yang digunkan untuk memperkuat hasil penelitian yang

dilakukan.

2. Bagi Perusahaan

Dengan dilakukannya penelitian ini diharapan dapat menjadi
pertimbangan bagi perusahaan untuk menentukan keputusan yang
terbaik bagi perusahaan dalam mengelola keuangannya. Serta
perusahaan lebih cermat dalam mengelola proporsi utang dan ekuitas
agar tetap menjaga stabilitas keuangan. Selain itu, penting juga bagi
perusahaan untuk mangontrol secara berkala kondisi makroekonomi

untuk mempertahankan kinerja keuangan yang optimal. Sehingga
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perusahan mampu meningkatkan daya saing dan juga mempertahankan

keberlanjutan usahanya dalam jangka panjang
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