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ABSTRAK 
 

Faridzan, M.N. (21043048/2021). Pengaruh Sustainability Reporting terhadap 

Nilai Perusahaan dengan Kinerja Keuangan sebagai Variabel Mediasi 

(Penelitian Empiris Perusahaan Pertambangan yang Terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia 2021 – 2024). 

 

Pembimbing : Halkadri Fitra, S.E, M.M, A.k. 

Banyaknya nilai perusahaan yang dibawah standar mengindikasikan 

kurangnya kepercayaan investor pada perusahaan pertambangan beberapa tahun 

terakhir. Sementara itu, dalam rentang waktu yang sama perusahaan juga 

diwajibkan untuk melaporakan sustainability report berdasarkan POJK No. 

51/POJK.03/2017. Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh 

sustainability reporting terhadap nilai perusahaan dengan kinerja keuangan sebagai 

variabel mediasi, yang dilakukan pada perusahaan pertambangan pada tahun 2021-

2024.  

Penelitian ini merupakan penelitian kuantitatif, dengan data sekunder, dengan 

87 sampel perusahaan pertambangan setelah outlier, yang kemudian diolah 

menggunakan aplikasi SmartPLS 4. Hasil menunjukkan bahwa sustainability 

reporting tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan secara signifikan, sementara 

itu kinerja keuangan tidak dapat memediasi hubungan sustainability reporting 

terhadap nilai perusahaan.  

Disarankan bagi penelitian selanjutnya dapat manambahkan sampel penelitian, 

kemudian peneliti menyarankan penggunaan variabel independen lain yang 

berkemungkinan dapat mempengaruhi nilai perusahaan secara lebih signifikan dan 

menyarankan pengukuran kinerja keuangan dan nilai perusahaan dapat dirubah 

ataupun ditambahkan dengan pengukuran lainnya. 

Kata kunci : Nilai Perusahaan, Sustainability Reporting, Kinerja Keuangan. 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

A. Latar Belakang 

Perkembangan dunia usaha yang semakin kompetitif menuntut perusahaan 

untuk terus meningkatkan kinerjanya demi mencapai keberlangsungan usaha 

jangka panjang. Di tengah arus globalisasi dan integrasi pasar, perusahaan dituntut 

tidak hanya fokus pada efisiensi operasional, tetapi juga pada bagaimana mereka 

dipersepsikan oleh pemangku kepentingan, terutama investor. Dalam praktiknya, 

perusahaan akan menghadapi tekanan untuk menyeimbangkan antara tujuan jangka 

pendek seperti laba dan tujuan jangka panjang seperti keberlanjutan bisnis. Oleh 

karena itu, pengambilan keputusan yang tepat menjadi sangat penting, karena 

keputusan tersebut secara langsung memengaruhi pembentukan dan perkembangan 

nilai perusahaan di pasar, yang merupakan salah satu indikator utama keberhasilan 

perusahaan. (Soviatun & Rudianto, 2024). 

Dalam konteks ini, nilai perusahaan menjadi representasi penting dari persepsi 

investor sekaligus cerminan dari kinerja jangka panjang perusahaan. Nilai 

perusahaan mencerminkan totalitas penilaian pasar terhadap aspek operasional, 

finansial, dan strategis yang dijalankan oleh perusahaan. Penilaian ini umumnya 

tercermin melalui indikator pasar seperti harga saham, rasio price to book value 

(PBV), price to earnings ratio (PER), serta faktor-faktor lain yang mencerminkan 

ekspektasi terhadap laba masa depan dan tingkat risiko yang melekat. Semakin 

tinggi nilai perusahaan, semakin besar pula kepercayaan pasar terhadap kapabilitas 
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perusahaan dalam menciptakan keuntungan dan pertumbuhan yang berkelanjutan 

(Ullah et al., 2019). 

Salah satu ukuran yang umum digunakan untuk menilai perusahaan secara lebih 

menyeluruh adalah rasio Tobin's Q, yang mencerminkan nilai pasar perusahaan 

dengan biaya penggantian aset-asetnya. Jika Tobin's Q lebih besar dari satu, hal ini 

mencerminkan keyakinan investor akan potensi pertumbuhan dan prospek 

keuntungan yang tinggi, sehingga mendorong investasi baru. Sebaliknya, nilai Q 

yang kurang dari satu sering kali diasosiasikan dengan inefisiensi manajerial, 

prospek laba yang rendah, atau kepercayaan investor yang lemah terhadap strategi 

dan arah perusahaan (Ishaq & Ghouse, 2021). 

Pada tahun 2024 banyak ditemukan perusahan pertambangan yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia yang memiliki rasio Tobin’s Q dibawah satu, contohnya pada 

perusahaan besar seperti PT Adaro Energy Tbk (ADRO), PT Indo Tambangraya 

Megah Tbk (ITMG) dan PT Vale Indonesia Tbk (INCO), perusahaan-perusahaan 

tersebut masing-masing memiliki rasio sebesar 0,8901, 0,9721 dan 0,8846. Pada 

perusahaan lainnya seperti PT Mitrabahtera Segara Sejati Tbk rasio ini terus 

menurun sejak tahun 2021, dari 0,8008 menjadi 0,5588. Hal serupa terjadi pada PT 

Gunung Raja Paksi Tbk (GGRP), bahkan pada tahun 2024 perusahaan tersebut 

hanya memiliki rasio Tobin's Q sebesar 0,3823 (Data diolah, 2025).  

Faktor-faktor yang dapat menyebabkan banyaknya nilai perusahaan 

pertambangan yang berada di bawah satu melibatkan berbagai aspek internal dan 

eksternal. Dari sisi internal, efisiensi manajerial dalam penggunaan aset dan 

ketepatan dalam pengambilan keputusan investasi menjadi faktor utama. 
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Perusahaan dengan struktur biaya tinggi, proyek investasi yang gagal, atau 

ketergantungan yang berlebihan pada komoditas tertentu cenderung kurang 

diminati oleh pasar. Selain itu, tata kelola perusahaan yang lemah, transparansi 

rendah, serta lemahnya pelaporan keuangan juga berdampak negatif terhadap 

persepsi investor (Wedajo et al., 2024).  

Dari sisi eksternal, volatilitas harga komoditas tambang, perubahan kebijakan 

pemerintah, serta ketidakpastian geopolitik turut memengaruhi persepsi pasar. 

Selain itu, perusahaan yang kurang responsif terhadap isu-isu keberlanjutan dan 

lingkungan seringkali mendapatkan penalti dari pasar dalam bentuk rendahnya 

valuasi. Kombinasi faktor-faktor tersebut kemungkinan menyebabkan rasio 

Tobin’s Q perusahaan mengalami penurunan (Naseer et al., 2024). 

Berkaitan dengan isu keberlanjutan, banyak ditemui pada perusahaan 

pertambangan di Indonesia dalam beberapa tahun terakhir yang tidak 

mencerminkan konsep dari keberlanjutan. Konsep keberlanjutan sendiri merujuk 

pada pendekatan pembangunan yang berupaya memenuhi kebutuhan generasi saat 

ini tanpa mengorbankan kemampuan generasi mendatang untuk memenuhi 

kebutuhan mereka sendiri. Konsep ini mencakup tiga dimensi seperti ekonomi, 

lingkungan dan sosial, yang saling berkaitan dan harus dijaga keseimbangannya. 

Tujuannya adalah untuk menciptakan sistem yang tahan lama, adil, dan mampu 

mempertahankan kualitas hidup manusia serta kelestarian lingkungan dalam jangka 

panjang (Purvis et al., 2019).  

Misal saja dari sisi ekonomi, perusahaan pertambangan di Indonesia mengalami 

ketidakseimbangan antara produksi dan permintaan global yang menyebabkan 
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anjloknya harga komoditas utama seperti nikel dan batubara. Meski permintaan 

nikel global meningkat, produksi yang berlebihan di Indonesia sebagai produsen 

nikel terbesar dunia justru menekan harga pasar. PT Vale Indonesia Tbk. 

mengalami penurunan laba hingga 78% akibat turunnya harga realisasi nikel matte, 

meskipun volume produksi dan pengiriman naik. Hal serupa dialami PT Indo 

Tambangraya Megah Tbk., dengan laba turun 25% meski penjualan batubara naik, 

karena harga jual rata-rata batubara menurun drastis. Penurunan harga ini dipicu 

oleh ekspansi produksi besar-besaran yang tidak dibarengi dengan pengendalian 

pasar global, menyebabkan oversupply (Perdana, 2025). 

Dari sisi lingkungan, perusahaan tambang kerap beroperasi di wilayah terpencil 

yang rentan secara ekologis, dengan aktivitas seperti eksploitasi lahan dan air yang 

menyebabkan pencemaran, deforestasi, dan rusaknya ekosistem. Dampak 

lingkungan ini memperburuk akses masyarakat terhadap air bersih, meningkatkan 

risiko kesehatan, serta memicu bencana seperti banjir dan longsor, yang 

mengancam keberlanjutan jangka panjang terutama di daerah dengan pengawasan 

lemah (Itsnaini & Alexander, 2024). 

Secara sosial, masyarakat di sekitar tambang mengalami keterbatasan akses 

pendidikan dan layanan kesehatan. Data menunjukkan desa tambang rata-rata 

memiliki 3,04 unit sekolah formal, dibandingkan dengan 6,11 unit di desa non-

tambang. Akses terhadap air bersih dan layanan kesehatan juga lebih sulit, dengan 

peningkatan desa yang kesulitan mengakses rumah sakit dari 37,19% pada 2018 

menjadi 41,36% pada 2021. Ketimpangan ini mencerminkan minimnya kontribusi 

sosial perusahaan tambang dalam pembangunan wilayah, serta menunjukkan 
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bahwa pertumbuhan ekonomi sektor ini belum diimbangi dengan perbaikan kualitas 

hidup masyarakat lokal (Greenpeace, 2024). 

Dengan dikeluarkannya Peraturan Otoritas Jasa Keuangan (POJK) No. 

51/POJK.03/2017 tentang keuangan berkelanjutan merupakan langkah untuk 

mengintegrasikan keberlanjutan bagi sebuah perusahaan ke dalam sistem keuangan 

nasional. Peraturan yang mulai berlaku efektif pada 1 Januari 2019 ini mewajibkan 

lembaga jasa keuangan, emiten, dan perusahaan publik untuk menyusun Rencana 

Aksi Keuangan Berkelanjutan (RAKB) serta sustainability report sebagai bentuk 

akuntabilitas kepada Otoritas Jasa Keuangan (OJK) (Keuangan, 2024). 

Sustainability report sendiri merupakan dokumen yang disusun oleh 

perusahaan atau organisasi untuk mengkomunikasikan kinerja mereka dalam aspek 

lingkungan, sosial, dan ekonomi kepada pemangku kepentingan. Konsep 

sustainability reporting pertama kali muncul pada tahun 1990-an, dengan Global 

Reporting Initiative (GRI) yang didirikan pada tahun 1997 sebagai organisasi utama 

yang mengembangkan standar sustainability reporting secara global (Pavanello et 

al., 2024). Tujuan utama dari sustainability reporting adalah untuk meningkatkan 

transparansi perusahaan dalam mengungkapkan dampak operasi mereka terhadap 

lingkungan dan masyarakat serta mengidentifikasi langkah-langkah mitigasi risiko 

(Wright & Paul, 2024). 

Pada penelitian ini, sustainability reporting berfungsi sebagai sinyal perusahaan 

kepada pasar untuk menunjukkan kondisi internal yang tak sepenuhnya terlihat, hal 

ini sesuai dengan signal theory yang diperkenalkan oleh Michael Spence (1973), 

yang menekankan pentingnya pemberian sinyal atau informasi dari satu pihak 
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kepada pihak lain untuk mengurangi ketidakpastian dan asimetri informasi. Jika 

laporan disampaikan secara transparan dan relevan, pasar akan menilai perusahaan 

memiliki kinerja jangka panjang yang stabil dan tanggung jawab sosial yang tinggi, 

sehingga meningkatkan nilai perusahaan (Huang et al., 2025). Selain itu, 

sustainability reporting menjadi penting bagi perusahaan karena memberikan 

transparansi atas dampak ekonomi, sosial, dan lingkungan yang ditimbulkan oleh 

kegiatan operasionalnya. Laporan ini menjadi indikator komitmen perusahaan 

terhadap prinsip keberlanjutan dan tata kelola yang baik, yang dapat meningkatkan 

kepercayaan investor serta memperkuat reputasi perusahaan (Snigdhya et al., 

2024). 

Penelitian terkait pengaruh sustainability reporting terhadap nilai perusahaan, 

telah menjadi topik yang hangat dibicarakan dalam beberapa tahun terakhir. 

Penelitian oleh Friske et al. (2023) menunjukkan bahwa sustainability reporting 

pada awalnya berdampak negatif terhadap nilai perusahaan, namun dampaknya 

menjadi positif seiring waktu. Penelitian lainnya menemukan bahwa peningkatan 

kualitas sustainability report di Arab Saudi turut meningkatkan nilai perusahaan 

(Mohamed & Younis, 2023). Namun, penelitian yang dilakukan oleh Astari et al. 

(2023) mencatat bahwa selama pandemi COVID-19, pengungkapan sustainability 

report justru berdampak negatif pada nilai perusahaan manufaktur di Indonesia.  

Dikarenakan inkonsistensi hasil penelitian sebelumnya, membuat peneliti 

mempertimbangkan untuk menambahkan variabel mediasi yakni kinerja keuangan 

dalam penelitian ini. Alasan penambahan variabel tersebut dikarenakan hasil 

penelitian Carolina et al. (2020) menunjukkan pengungkapan sustainability report 
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berpengaruh positif signifikan terhadap kinerja keuangan. Selain itu, penelitian 

yang dilakukan Mohammed et al. (2020) dan Keter et al. (2024) yang menunjukkan 

kinerja keuangan berpengaruh positif signifikan terhadap nilai perusahaan. 

Berdasarkan hal tersebut, pada penelitian ini kinerja keuangan dapat dijadikan 

variabel mediasi karena hubungannya yang menjadi variabel dependen dan 

independen pada penelitian sebelumnya dan hasil yang sama-sama berpengaruh 

positif signifikan, sehingga dirasa dapat menjembatani hubungan pengungkapan 

sustainability report dan nilai perusahaan. 

Kinerja keuangan merupakan cerminan dari kondisi ekonomi suatu perusahaan 

dalam menjalankan aktivitas bisnisnya (Kırbaç & Erdoğan, 2021). Kinerja 

keuangan yang baik dapat dilihat dari keberlanjutan usaha dalam jangka panjang, 

serta kemampuan perusahaan untuk memenuhi kewajiban keuangan dan 

memberikan nilai tambah bagi pemangku kepentingan terkhusus bagi pihak 

investor (Sahetapy, 2023). Dalam penelitian ini pengukuran kinerja keuangan 

merujuk kepada penelitian Suhartini et al. (2024) yang diukur menggunakan ROA, 

yang mampu menunjukkan seberapa efektif perusahaan menggunakan aset yang 

dimilikinya untuk menghasilkan laba. Tingkat ROA yang tinggi menunjukkan 

bahwa perusahaan dapat memanfaatkan asetnya dengan optimal untuk memperoleh 

keuntungan, yang mencerminkan kinerja keuangan yang baik (Guspendri & 

Candra, 2020). 

Selain itu, signal theory juga menjelaskan bahwa kinerja keuangan yang baik 

memperkuat peran sustainability reporting sebagai sinyal positif yang 

mencerminkan komitmen perusahaan terhadap tanggung jawab sosial dan 
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lingkungan. Dalam kondisi ini, sustainability reporting menjadi lebih kredibel dan 

mampu meningkatkan persepsi serta kepercayaan investor, sehingga berdampak 

positif pada nilai perusahaan (Connelly et al., 2023). Kinerja keuangan memegang 

peran penting sebagai variabel mediasi karena investor tidak hanya melihat 

komitmen perusahaan terhadap keberlanjutan, tetapi juga bagaimana komitmen 

tersebut berdampak pada profitabilitas dan kelangsungan usaha. Perusahaan yang 

mampu menunjukkan bahwa praktik keberlanjutan selaras dengan peningkatan 

kinerja keuangan akan lebih dihargai oleh pasar dan memiliki nilai perusahaan yang 

lebih tinggi (Snigdhya et al., 2024). 

Penelitian ini mengacu pada penelitian yang dilakukan Suhartini et al. (2024) 

dan akan dimodifikasi dan dikembangkan lebih lanjut. Seperti dalam pemilihan 

teori, penelitian ini menggunakan signal theory yang berbeda dari penelitian 

sebelumnya yang menggunakan stakeholder theory, hal ini dikarenakan penelitian 

ini lebih menjelaskan bagaimana sustainability reporting yang berfungsi sebagai 

sinyal perusahaan kepada pasar dan berupaya untuk menunjukkan kondisi internal 

perusahaan yang tak sepenuhnya terlihat (Huang et al., 2025). 

Perbedaan lainnya lainnya terletak pada pedoman yang digunakan untuk 

mengukur sustainability reporting, dimana pada pada penelitian ini pengukuran 

masih menggunakan Sustainability Report Disclosure Index (SRDI) namun, 

pedoman tidak lagi menggunakan G4 Guidlines, melainkan menggunakan 3 

pedoman seperti standar GRI 2016, standar GRI 2016 update dan standar GRI 2021 

yang sesuai dengan pedoman yang digunakan perusahaan dalam tahun tertentu 

(GRI, 2025).  



9 

 

Sementara itu, objek penelitian sebelumnya lebih berfokus kepada perusahaan 

manufaktur di Bursa Efek Indonesia (BEI) dan dalam penelitian ini objek penelitian 

adalah perusahaan pertambangan di Bursa Efek Indonesia (BEI). Perusahaan 

pertambangan menjadi penting untuk diteliti karena aktivitas pertambangan dapat 

merusak lingkungan dan memengaruhi masyarakat sekitar, sehingga publikasi 

sustainability reporting dalam sektor ini sangat relevan untuk menunjukkan 

tanggung jawab sosial dan lingkungan perusahaan. Selain itu, industri 

pertambangan juga sangat dipengaruhi oleh fluktuasi harga komoditas, yang 

menjadikan analisis hubungan antara sustainability reporting, kinerja keuangan, 

dan nilai perusahaan menjadi lebih kompleks (Gunarsih & Ismawati, 2018).  

Berdasarkan konteks yang telah diuraikan sebelumnya dan fenomena terkait 

nilai perusahaan pertambangan pada tahun 2021-2024, maka peneliti tertarik untuk 

mengembangkan penelitian lebih lanjut, yang akan direalisasikan dalam bentuk 

skripsi dengan judul “Pengaruh Sustainability Reporting Terhadap Nilai 

Perusahaan dengan Kinerja Keuangan Sebagai Variabel Mediasi (Penelitian 

Empiris pada Perusahaan Pertambangan yang Terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia (BEI) Tahun 2021-2024”. 

 

B. Rumusan Masalah 

Berdasarakan latar belakang yang telah dijelaskan, maka dapat dirumuskan 

permasalahan pada penelitian sebagai berikut: 
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1. Apakah sustainability reporting berpengaruh positif signifikan terhadap 

nilai perusahaan pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

(BEI) tahun 2021-2024? 

2. Apakah kinerja keuangan memediasi pengaruh sustainability reporting 

terhadap nilai perusahaan secara positif signifikan pada perusahaan 

pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) tahun 2021-

2024? 

 

C. Tujuan Penelitian 

Berdasarakan rumusan masalah yang telah disampaikan, penelitian ini memiliki 

tujuan sebagai berikut: 

1. Untuk mengetahui pengaruh positif signifikan sustainability reporting 

terhadap nilai perusahaan pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia (BEI) tahun 2021-2024. 

2. Untuk mengetahui kinerja keuangan memediasi pengaruh sustainability 

reporting terhadap nilai perusahaan secara positif signifikan pada 

perusahaan pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) 

tahun 2021-2024. 

 

D. Manfaat Penelitian 

1. Manfaat Teoritis 

Manfaat teoritis dari penelitian ini adalah memperkaya literatur terkait 

signal theory dengan menyoroti bagaimana sustainability reporting menjadi 
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sinyal positif bagi investor tentang komitmen perusahaan terhadap 

keberlanjutan. Penelitian ini juga menguji peran mediasi kinerja keuangan, 

sehingga memperluas pemahaman tentang mekanisme hubungan antara 

sustainability reporting dan nilai perusahaan dalam perspektif signal theory 

yang menekankan pentingnya informasi dalam pengambilan keputusan pasar 

modal. 

2. Manfaat Praktis 

a. Bagi Peneliti 

Manfaat penelitian ini bagi peneliti adalah memperdalam pemahaman 

mengenai keterkaitan antara sustainability reporting, kinerja keuangan, dan 

nilai pada perusahaan pertambangan. Penelitian ini juga memberikan 

pengalaman dalam menganalisis data empiris serta mengaplikasikan signal 

theory dalam konteks nyata. Selain itu, penelitian ini meningkatkan 

keterampilan peneliti dalam mengolah data statistik dan menyusun 

argumentasi akademik yang sistematis, logis, serta berbasis bukti.  

b. Bagi Praktisi dan Stakeholder Perusahaan 

Manfaat penelitian ini bagi praktisi dan stakeholder perusahaan adalah 

memberikan wawasan mengenai pentingnya sustainability reporting 

sebagai strategi dalam meningkatkan nilai perusahaan. Bagi manajemen 

perusahaan, hasil penelitian ini dapat dijadikan dasar dalam merancang 

kebijakan sustainability reporting yang lebih transparan dan efektif guna 

menarik kepercayaan investor serta meningkatkan stabilitas keuangan. 

Sementara itu, bagi regulator dan pembuat kebijakan, penelitian ini dapat 
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menjadi acuan dalam merumuskan regulasi yang mendorong perusahaan 

untuk lebih aktif dalam praktik bisnis berkelanjutan. Selain itu, investor dan 

analis keuangan dapat menggunakan temuan penelitian ini untuk menilai 

tingkat kesehatan finansial perusahaan pertambangan berdasarkan kualitas 

sustainability reporting yang disajikan. 

c. Bagi Penelitian Kedepannya 

Manfaat penelitian ini bagi penelitian ke depan adalah menyediakan 

landasan empiris yang dapat digunakan untuk mengembangkan penelitian 

lebih lanjut mengenai hubungan antara sustainability reporting, kinerja 

keuangan, dan nilai perusahaan. Hasil penelitian ini dapat menjadi referensi 

bagi peneliti selanjutnya dalam memperluas cakupan penelitian, dengan 

menambahkan variabel lain.  
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BAB V 

PENUTUP 

 

A. Kesimpulan 

Penelitian ini bertujuan untuk melihat bagaimana pengaruh sustainability 

reporting terhadap nilai perusahaan dengan kinerja keuangan sebagai variabel 

mediasi pada perusahaan pertambangan yang terdaftar di BEI tahun 2021 – 2024. 

Berdasarkan hasil temuan penelitian dan pengujian hipotesis yang diajukan 

sebelumnya dengan menggunakan SEM (Structural Equation Model) berbasis 

varians yaitu PLS (Partial Least Square), maka dapat disimpulkan sebagai berikut: 

1. Sustainability reporting tidak berpengaruh secara signifikan terhadap nilai 

perusahaan pada perusahaan pertambangan yang terdaftar di BEI tahun 

2021 – 2024. 

2. Kinerja keuangan tidak memediasi hubungan sustainability reporting 

dengan nilai perusahaan secara signifikan pada perusahaan pertambangan 

yang terdaftar di BEI tahun 2021 – 2024. 

 

B. Keterbatasan 

1. Sampel yang digunakan dalam penelitian termasuk minim, dikarenakan 

masih kurangnya perusahaan pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesai (BEI) dalam mengungkapkan sustainability reporting 

menggunakan standar Global Reporting Initiative (GRI) beberapa tahun 

terakhir. 
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2. Pada penelitian ini variabel mediasi yakni kinerja keuangan memiliki nilai 

Determinant Coefficient (R-square) hanya 8,6% dan variabel dependen 

yakni nilai perusahaan sebesar 12,2%. Hal tersebut menunjukkan bahwa 

masih terdapat variabel independen lain yang tidak digunakan dalam 

penelitian ini yang memiliki pengaruh besar terhadap variabel mediasi dan 

variabel dependen. 

3. Pada penelitian ini, variabel kinerja keuangan dan nilai perusahaan hanya 

menggunakan satu pengukuran, yang mana kedua variabel tersebut 

memiliki banyak variasi pengukuran lainnya. 

 

C. Saran 

Sehubungan dengan adanya keterbatasan yang telah dijelaskan sebelumnya, 

maka saran dari peneliti untuk penelitian selanjutnya diharapkan dapat 

mengembangkan penelitian ini menjadi penelitian yang lebih baik. Adapun saran-

saran tersebut antara lain: 

1. Untuk penelitian selanjutnya, bisa menambahkan sampel penelitian untuk 

semua perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) dan telah 

mengungkapkan Sustainability Reporting dengan standar Global Reporting 

Initiative (GRI). 

2. Bagi penelitian selanjutnya dapat mengganti atau menambahkan variabel 

lain yang berkemungkinan dapat mempengaruhi nilai perusahaan secara 

lebih signifikan, hal tersebut dapat dilihat dari faktor-faktor yang 
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mempengaruhi nilai perusahaan yang dijelaskan pada latar belakang 

penelitian. 

3. Bagi penelitian selanjutnya, disarankan untuk mengganti atau 

menambahkan pengukuran pada variabel kinerja keuangan dan nilai 

perusahaan. 
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