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ABSTRACT 

Rany Mustikasari. 17043023. The Influence of Institutional Ownership 

Structure, Profitability, and Corporate Social Responsibility Policies on the Level 

of Accounting Conservatism (Empirical Study on State-Owned Companies Listed 

on the Indonesia Stock Exchange in 2020-2022). Thesis. Accounting 

Department. Faculty of Economics. Universitas Negeri Padang. 2024 

 

The COVID-19 pandemic has created significant economic uncertainty, 

prompting companies to be more cautious in their financial reporting. Accounting 

conservatism is an important principle in dealing with risks and maintaining 

investor confidence. However, conservative practices can be influenced by a variety 

of factors, such as institutional ownership structures, profitability, and Corporate 

Social Responsibility (CSR) policies. This study aims to analyze the influence of 

these variables on the level of accounting conservatism in state-owned companies 

listed on the Indonesia Stock Exchange during the 2020-2022 period. 

 

The research method uses a quantitative approach with an associative 

correlational research design. The study population is all state-owned companies 

listed on the IDX, with a sample of 10 companies selected using purposive sampling 

techniques. Secondary data is obtained from the company's annual report. The 

variable of accounting conservatism was measured using the Basu (1997) model 

developed by Ismail & Elbolok (2011). The data analysis technique uses multiple 

linear regression, which includes classical assumption testing and hypothesis 

testing. 

 

The results show that institutional ownership structure has a negative but 

insignificant influence on accounting conservatism, while profitability and CSR 

policies have no significant effect. The F test shows that the regression model as a 

whole is not significant in explaining the variation of accounting conservatism. 

These findings indicate the complexity of factors that affect accounting 

conservatism practices in state-owned companies during the pandemic. The study 

recommends further exploration of other relevant factors, as well as expanding the 

scope of the sample and the study period. This study provides insight into the 

dynamics of accounting conservatism in the Indonesian SOE sector in the context 

of economic uncertainty. 

 

Keywords: Accounting Conservatism, Institutional Ownership Structure, 

Profitability, Corporate Social Responsibility, SOEs 
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ABSTRAK 

Rany Mustikasari. 17043023. Pengaruh Struktur Kepemilikan Institusional, 

Profitabilitas, dan Kebijakan Corporate Social Responsibility Terhadap 

Tingkat Konservatisme Akuntansi (Studi Empiris pada Perusahaan BUMN 

yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Tahun 2020-2022). Skripsi. 

Departemen Akuntansi. Fakultas Ekonomi. Universitas Negeri Padang. 2024 

Pandemi COVID-19 telah menimbulkan ketidakpastian ekonomi yang 

signifikan, mendorong perusahaan untuk lebih berhati-hati dalam pelaporan 

keuangan. Konservatisme akuntansi menjadi prinsip penting dalam menghadapi 

risiko dan menjaga kepercayaan investor. Namun, praktik konservatisme dapat 

dipengaruhi oleh berbagai faktor, seperti struktur kepemilikan institusional, 

profitabilitas, dan kebijakan Corporate Social Responsibility (CSR). Penelitian ini 

bertujuan untuk menganalisis pengaruh variabel-variabel tersebut terhadap tingkat 

konservatisme akuntansi pada perusahaan BUMN yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia selama periode 2020-2022. 

 

Metode penelitian menggunakan pendekatan kuantitatif dengan desain 

penelitian korelasional asosiatif. Populasi penelitian adalah seluruh perusahaan 

BUMN yang terdaftar di BEI, dengan sampel 10 perusahaan yang dipilih 

menggunakan teknik purposive sampling. Data sekunder diperoleh dari laporan 

tahunan perusahaan. Variabel konservatisme akuntansi diukur menggunakan model 

Basu (1997) yang dikembangkan oleh Ismail & Elbolok (2011). Teknik analisis 

data menggunakan regresi linear berganda, yang mencakup uji asumsi klasik dan 

pengujian hipotesis. 

 

Hasil penelitian menunjukkan bahwa struktur kepemilikan institusional 

memiliki pengaruh negatif namun tidak signifikan terhadap konservatisme 

akuntansi, sementara profitabilitas dan kebijakan CSR tidak berpengaruh 

signifikan. Uji F menunjukkan bahwa model regresi secara keseluruhan tidak 

signifikan dalam menjelaskan variasi konservatisme akuntansi. Temuan ini 

mengindikasikan kompleksitas faktor-faktor yang memengaruhi praktik 

konservatisme akuntansi pada perusahaan BUMN selama masa pandemi. Penelitian 

merekomendasikan eksplorasi lebih lanjut terhadap faktor-faktor lain yang relevan, 

serta memperluas cakupan sampel dan periode penelitian. Studi ini memberikan 

wawasan tentang dinamika konservatisme akuntansi di sektor BUMN Indonesia 

dalam konteks ketidakpastian ekonomi. 

 

Kata kunci: Konservatisme Akuntansi, Struktur Kepemilikan Institusional, 

Profitabilitas, Corporate Social Responsibility, Perusahaan BUMN 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

A. Latar Belakang Masalah 

Perekonomian global mengalami tantangan yang signifikan dalam 

beberapa tahun terakhir. Pengaruh tersebut mencakup kontraksi ekonomi yang 

cukup serius di berbagai sektor, baik di negara maju maupun berkembang. Pada 

tahun 2020, data menunjukkan bahwa beberapa negara mengalami 

pertumbuhan ekonomi yang negatif, seperti Meksiko, Perancis, Italia, Filipina, 

dan Inggris, dengan kontraksi lebih dari 8%. Kontraksi ekonomi ini mendorong 

negara-negara untuk mengadopsi berbagai kebijakan guna mengatasi tantangan 

ekonomi yang dihadapi. Indonesia juga merasakan pengaruh signifikan dari 

situasi ekonomi global ini. Upaya pemerintah dalam menekan penyebaran 

berbagai pengaruh ekonomi dilakukan melalui strategi dan kebijakan tertentu. 

Salah satu sektor yang terpengaruh adalah sektor keuangan perusahaan, dengan 

penurunan kinerja keuangan dan operasionalitas yang terpengaruh 

(Kementrian Keuangan, 2021). 

Penurunan kinerja keuangan perusahaan selama masa ketidakpastian 

dapat mendorong manajer untuk mengambil keputusan hati-hati guna 

mencapai hasil kinerja yang lebih baik dan memenuhi ekspektasi investor. 

Dalam situasi seperti ini, manajer seringkali menghadapi tekanan untuk 

menjalankan praktik manajemen laba demi mencapai target laba yang 

ditetapkan. Kondisi ketidakpastian juga dapat memicu peningkatan kehati-

hatian dalam penyusunan laporan keuangan, termasuk penerapan prinsip 

konservatisme dalam akuntansi. Teori keagenan menyoroti pentingnya 
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konservatisme akuntansi untuk meminimalkan potensi tindakan manipulatif 

oleh manajer. Konservatisme, baik dalam bentuk tanpa syarat maupun 

bersyarat, memiliki pengaruh signifikan terhadap pengambilan keputusan 

manajerial. Namun, terdapat pro dan kontra terkait penerapan konservatisme 

ini, dengan beberapa kritik yang menyatakan bahwa laporan keuangan yang 

sangat konservatif dapat menyebabkan bias yang tidak mencerminkan keadaan 

sebenarnya perusahaan (Hery, 2023). 

Sebagai contoh, kasus skandal manipulasi laporan keuangan pada 

perusahaan BUMN di Indonesia pada tahun 2023 menunjukkan bagaimana 

penerapan konservatisme dapat menjadi penting dalam menjaga kualitas 

informasi laporan keuangan. Investigasi oleh Badan Pemeriksa Keuangan dan 

Pembangunan (BPKP) mengungkapkan praktik manipulasi yang melibatkan 

penyembunyian tagihan dari vendor, menciptakan kondisi finansial yang 

tampak baik meskipun sebenarnya perusahaan mengalami kesulitan keuangan 

(Siladjaja dkk., 2023). 

Penelitian mengenai penerapan konservatisme akuntansi menjadi 

relevan. Beberapa penelitian menunjukkan hasil yang tidak konsisten 

mengenai penerapan konservatisme pada masa krisis ekonomi. Oleh karena itu, 

penelitian ini akan mengeksplorasi apakah ketidakpastian ekonomi mendorong 

perusahaan untuk menerapkan konservatisme akuntansi dalam laporan 

keuangannya. Variabel seperti struktur kepemilikan institusional, 

profitabilitas, dan kebijakan Corporate Social Responsibility (CSR) akan 
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ditambahkan untuk memahami pengaruhnya terhadap penerapan 

konservatisme akuntansi (Martasya & Sebrina, 2023a, hlm. 2018–2021). 

Kepemilikan institusional menjadi faktor penting dalam pengawasan 

perusahaan dan pengendalian tindakan manajemen. Saat institusi, seperti bank, 

asuransi, dan perusahaan investasi, memiliki saham suatu perusahaan, hal ini 

dapat membatasi manajemen dari praktik manipulasi laporan keuangan. 

Tingkat kepemilikan institusional yang tinggi mencerminkan pengawasan dan 

pengendalian yang kuat oleh pihak eksternal, yang dapat menekan perilaku 

oportunis manajemen (Wahyuningsih, 2020). Dalame (2020) mengemukakan 

bahwa investor institusional, sebagai pemegang saham terbesar dalam suatu 

perusahaan, dapat memengaruhi keputusan manajemen. Oleh karena itu, 

kepemilikan institusional dengan saham yang signifikan dapat membimbing 

aktivitas manajemen dalam menerapkan konservatisme akuntansi, membantu 

perusahaan menghindari praktik manipulatif yang dapat merugikan 

kepercayaan pemegang saham dan pasar modal. 

Selain itu, kepemilikan institusional dapat membantu mengurangi 

agency conflict, yaitu konflik kepentingan antara manajemen dan pemegang 

saham. Semakin tinggi tingkat kepemilikan institusional, semakin kuat kontrol 

eksternal terhadap tindakan manajemen, dan semakin efektif perusahaan dalam 

memitigasi risiko manipulasi laporan keuangan. Dalam penelitian ini, struktur 

kepemilikan institusional diharapkan dapat memberikan wawasan tentang 

bagaimana pengaruhnya terhadap penerapan konservatisme akuntansi pada 

perusahaan BUMN di Indonesia. Variabel ini akan dianalisis bersama dengan 
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faktor-faktor lain, seperti profitabilitas dan kebijakan Corporate Social 

Responsibility (CSR), untuk memahami dinamika yang mungkin memotivasi 

atau menghambat konservatisme akuntansi (Siregar & Pambudi, 2019). 

Penelitian sebelumnya, termasuk penelitian Ahmed & Hussainey 

(2017) di Mesir, Cui dkk. (2021), dan Utthavi & Sumiari (2021) yang 

menyelidiki perusahaan di masa pandemi, menunjukkan hasil yang beragam 

mengenai konservatisme akuntansi selama kondisi ekonomi yang tidak pasti. 

Oleh karena itu, penelitian ini diharapkan dapat memberikan kontribusi pada 

pemahaman yang lebih baik tentang faktor-faktor yang mempengaruhi 

penerapan konservatisme akuntansi di Indonesia, khususnya pada perusahaan 

BUMN. Dengan demikian, penelitian ini bertujuan untuk mengisi celah 

pengetahuan dan memberikan pandangan yang lebih kaya terkait pengaruh 

struktur kepemilikan institusional, profitabilitas, dan kebijakan CSR terhadap 

tingkat konservatisme akuntansi pada perusahaan BUMN di Indonesia. 

Dalam penelitian ini, profitabilitas juga menjadi faktor penting yang 

dapat mempengaruhi penerapan konservatisme akuntansi. Saat perusahaan 

mengalami penurunan profitabilitas, manajemen cenderung lebih berhati-hati 

dalam pengakuan laba dan lebih cepat dalam mengakui kerugian. Hal ini 

sejalan dengan prinsip konservatisme akuntansi yang mendorong agar kerugian 

dan kewajiban diakui lebih awal daripada pendapatan atau keuntungan. 

Profitabilitas yang rendah dapat menciptakan tekanan pada manajemen untuk 

memastikan laporan keuangan mencerminkan secara akurat keadaan keuangan 

perusahaan. Penekanan ini dapat mendorong adopsi prinsip konservatisme 
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akuntansi sebagai cara untuk menghindari peningkatan risiko manipulasi 

laporan keuangan yang dapat merugikan pemegang saham dan pemangku 

kepentingan lainnya. 

Di samping itu, kebijakan Corporate Social Responsibility (CSR) juga 

dapat memainkan peran dalam memotivasi penerapan konservatisme 

akuntansi. Ketika perusahaan memiliki komitmen terhadap tanggung jawab 

sosial, mereka cenderung lebih berorientasi pada keterbukaan dan integritas 

dalam penyajian informasi keuangan. Prinsip konservatisme akuntansi, dengan 

menekankan kehati-hatian dan pengakuan lebih awal atas kerugian, dapat 

sesuai dengan nilai-nilai etika yang mendasari kebijakan CSR (Pramudhiaz, 

2023). Penelitian ini akan menyelidiki hubungan antara kebijakan CSR 

perusahaan BUMN dan tingkat konservatisme akuntansi yang diterapkan 

(Tempo, 2023). Apakah perusahaan yang memiliki komitmen terhadap 

tanggung jawab sosial cenderung lebih mempraktikkan konservatisme 

akuntansi atau sebaliknya. Analisis variabel ini akan memberikan pemahaman 

lebih lanjut tentang bagaimana nilai-nilai keberlanjutan dan transparansi dalam 

CSR dapat mempengaruhi praktik akuntansi perusahaan. 

Penelitian ini bukan hanya mencoba memahami faktor-faktor yang 

memotivasi atau menghambat penerapan konservatisme akuntansi, tetapi juga 

berfokus pada konteks perusahaan BUMN di Indonesia. Karena karakteristik 

unik BUMN sebagai perusahaan yang dikelola oleh pemerintah, hasil 

penelitian ini diharapkan dapat memberikan wawasan yang lebih khusus dan 

relevan untuk pengambilan keputusan di tingkat perusahaan dan kebijakan 
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pemerintah. Dengan demikian, penelitian ini diarahkan untuk mengisi celah 

pengetahuan dalam literatur akuntansi, khususnya terkait penerapan 

konservatisme akuntansi di Indonesia, dengan melibatkan variabel-variabel 

seperti struktur kepemilikan institusional, profitabilitas, dan kebijakan CSR. 

Keseluruhan penelitian ini diharapkan dapat memberikan kontribusi yang 

berharga bagi pengembangan teori akuntansi dan praktik akuntansi perusahaan 

BUMN di Indonesia. 

Penelitian ini juga dapat memberikan wawasan praktis bagi manajer 

perusahaan BUMN dan pembuat kebijakan pemerintah. Dengan memahami 

pengaruh variabel seperti struktur kepemilikan institusional, profitabilitas, dan 

kebijakan CSR terhadap penerapan konservatisme akuntansi, manajer 

perusahaan dapat mengambil keputusan yang lebih baik terkait pengelolaan 

laporan keuangan. Sebagai contoh, jika hasil penelitian menunjukkan bahwa 

kepemilikan institusional yang tinggi berhubungan positif dengan tingkat 

konservatisme akuntansi, manajer perusahaan BUMN dapat lebih 

mempertimbangkan melibatkan investor institusional sebagai pemegang 

saham besar untuk memastikan pengawasan eksternal yang efektif. 

Selain itu, penelitian ini dapat memberikan pemahaman lebih 

mendalam tentang bagaimana profitabilitas dan komitmen terhadap tanggung 

jawab sosial dalam kebijakan CSR dapat membentuk praksis akuntansi 

perusahaan BUMN. Hal ini dapat memberikan panduan bagi perusahaan 

BUMN untuk mengembangkan strategi keuangan yang sejalan dengan nilai-

nilai etika dan keberlanjutan. Pentingnya penelitian ini juga mencuat ketika 
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melihat kasus skandal manipulasi laporan keuangan pada perusahaan BUMN 

di Indonesia pada tahun 2023. Penelitian ini dapat memberikan pandangan 

yang lebih dalam tentang faktor-faktor yang mungkin memotivasi praktik 

manipulatif semacam itu dan bagaimana penerapan konservatisme akuntansi 

dapat menjadi perlindungan terhadap praktik semacam itu. 

Penelitian ini tidak hanya memberikan kontribusi teoretis dalam 

literatur akuntansi, tetapi juga memiliki implikasi praktis yang signifikan. Hasil 

penelitian dapat membantu mengarahkan kebijakan pemerintah terkait 

perusahaan BUMN dan memberikan panduan bagi manajer perusahaan dalam 

mengelola laporan keuangannya, menciptakan lingkungan keuangan yang 

transparan dan dapat dipercaya. Penelitian ini diarahkan untuk menjawab 

pertanyaan penelitian tentang “Pengaruh Struktur Kepemilikan 

Institusional, Profitabilitas, Dan Kebijakan Corporate Social 

Responsibility Terhadap Tingkat Konservatisme Akuntansi (Studi 

Empiris Pada Perusahaan BUMN yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

Tahun 2020-2022)”.  

B. Rumusan Masalah 

Berdasarkan latar belakang di atas, maka disusunlah rumusan masalah 

pada penelitian ini, yaitu : 

1. Bagaimana pengaruh struktur kepemilikan institusional terhadap tingkat 

konservatisme akuntansi pada perusahaan BUMN yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia (BEI) tahun 2020-2022? 
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2. Bagaimana pengaruh profitabilitas terhadap tingkat konservatisme 

akuntansi pada perusahaan BUMN yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

(BEI) tahun 2020-2022? 

3. Bagaimana pengaruh corporate social sustainability terhadap tingkat 

konservatisme akuntansi pada perusahaan BUMN yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia (BEI) tahun 2020-2022? 

C. Tujuan Penelitian 

Berdasarkan uraian perumusan masalah di atas, maka penelitian ini 

bertujuan untuk menganalisis pengaruh : 

1. Untuk mengetahui pengaruh struktur kepemilikan institusional terhadap 

tingkat konservatisme akuntansi selama masa pandemi pada perusahaan 

BUMN yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) tahun 2020-2022. 

2. Untuk mengetahui pengaruh profitabilitas terhadap tingkat konservatisme 

akuntansi selama masa pandemi pada perusahaan BUMN yang terdaftar 

di Bursa Efek Indonesia (BEI) tahun 2020-2022. 

3. Untuk mengetahui pengaruh corporate social responsibility terhadap 

tingkat konservatisme akuntansi selama masa pandemi pada perusahaan 

BUMN yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) tahun 2020-2022. 
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D. Manfaat Penelitian 

Manfaat yang diharapkan dengan adanya penelitian ini adalah sebagai 

berikut: 

1. Bagi Peneliti 

Penelitian ini diharapkan dapat bermanfaat untuk menambah wawasan 

sekaligus sebagai pembuktian mengenai determinan yang mempengaruhi 

tingkat konservatisme akuntansi selama masa pandemi. Selain itu hasil dari 

penelitian ini diharapkan dapat menjadi tambahan referensi bagi peneliti 

lainnya. 

2. Bagi Lembaga Terkait 

Hasil dari penelitian ini diharapkan menjadi tambahan kajian bagi lembaga 

yang mendukung ataupun berfokus pada konservatisme akuntansi.  

3. Bagi Perguruan Tinggi 

Penelitian ini diharapkan dapat menambah daftar bacaan mengenai 

konservatisme akuntansi bagi mahasiswa Fakultas Ekonomi Universitas 

Negeri Padang. 
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BAB V 

PENUTUP 

A. Kesimpulan 

Berdasarkan tujuan penelitian yang telah diuraikan, hasil penelitian ini 

memberikan pemahaman yang lebih mendalam tentang pengaruh faktor-faktor 

tertentu terhadap tingkat konservatisme akuntansi pada perusahaan BUMN 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) selama masa pandemi tahun 2020-

2022. Berikut adalah pkesimpulan berdasarkan masing-masing tujuan 

penelitian: 

1. Pengaruh Struktur Kepemilikan Institusional 

Hasil analisis menunjukkan bahwa struktur kepemilikan 

institusional memiliki pengaruh signifikan terhadap tingkat konservatisme 

akuntansi. Implikasinya, perubahan dalam struktur kepemilikan 

institusional dapat mempengaruhi praktik akuntansi perusahaan, dengan 

kemungkinan adanya kecenderungan untuk menggunakan metode yang 

lebih konservatif dalam pelaporan keuangan. 

2. Pengaruh Profitabilitas 

Penelitian ini tidak menemukan adanya pengaruh yang signifikan 

antara profitabilitas dengan tingkat konservatisme akuntansi pada 

perusahaan BUMN. Hal ini menunjukkan bahwa faktor profitabilitas 

mungkin tidak menjadi faktor yang dominan dalam menentukan praktik 

konservatisme akuntansi selama masa pandemi. 
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3. Pengaruh Corporate Social Responsibility (CSR) 

Temuan menunjukkan bahwa corporate social responsibility (CSR) 

memiliki pengaruh yang signifikan terhadap tingkat konservatisme 

akuntansi pada perusahaan BUMN. Implikasinya, perusahaan yang 

menerapkan kebijakan CSR dengan baik cenderung memiliki praktik 

akuntansi yang lebih konservatif, yang dapat meningkatkan kepercayaan 

dan reputasi perusahaan di mata pemangku kepentingan. 

B. Keterbatasan Penelitian 

Studi ini memiliki beberapa keterbatasan yang perlu diperhatikan. Salah 

satunya adalah cakupan waktu penelitian yang terbatas pada tahun 2020-2022 

dan fokus pada Perusahaan BUMN di Indonesia. Penelitian selanjutnya dapat 

memperluas cakupan waktu dan geografis serta mempertimbangkan faktor-

faktor lain yang mungkin memengaruhi tingkat konservatisme akuntansi, 

seperti regulasi pemerintah atau karakteristik industri. Selain itu, penelitian 

lebih lanjut juga dapat melibatkan metode penelitian yang lebih mendalam, 

seperti studi kasus atau wawancara dengan manajemen perusahaan, untuk 

mendapatkan pemahaman yang lebih komprehensif tentang faktor-faktor yang 

memengaruhi konservatisme akuntansi. 

C. Saran 

Berdasarkan manfaat penelitian ini, beberapa saran yang dapat 

disampaikan adalah sebagai berikut: 

1. Penelitian ini diharapkan dapat menjadi kontribusi yang berharga dalam 

pengetahuan akademis mengenai faktor-faktor yang memengaruhi tingkat 
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konservatisme akuntansi selama masa pandemi. Dengan demikian, para 

peneliti dapat memperluas wawasan mereka tentang tema ini dan 

menggunakan temuan penelitian ini sebagai landasan untuk penelitian 

lanjutan. Selain itu, hasil penelitian ini juga diharapkan dapat menjadi 

referensi tambahan bagi peneliti lain yang tertarik untuk mengeksplorasi 

topik yang sama. 

2. Hasil dari penelitian ini dapat menjadi sumbangan yang berarti bagi 

lembaga-lembaga yang terlibat dalam pengembangan kebijakan atau 

penelitian terkait dengan konservatisme akuntansi. Informasi yang 

diperoleh dari penelitian ini dapat menjadi tambahan data yang berharga 

dalam merancang kebijakan atau program yang lebih efektif dalam 

mengelola praktik akuntansi selama masa pandemi. 

3. Penelitian ini dapat menjadi tambahan bacaan yang berguna bagi mahasiswa 

Fakultas Ekonomi dan Bisnis Universitas Negeri Padang, khususnya bagi 

mereka yang memiliki minat dalam bidang akuntansi. Dengan memahami 

konsep konservatisme akuntansi dan faktor-faktor yang mempengaruhinya 

selama masa pandemi, mahasiswa dapat mengembangkan pemahaman yang 

lebih mendalam tentang prinsip-prinsip akuntansi yang relevan dalam 

konteks praktik bisnis saat ini. Selain itu, penelitian ini juga dapat menjadi 

inspirasi untuk mahasiswa yang tertarik melakukan penelitian lebih lanjut 

dalam bidang akuntansi. 
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