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ABSTRAK 

 

Nining    : Pengaruh Risiko Likuiditas, Risiko Kredit, Risiko  

(2020/20059026)          Pasar dan Risiko Operasional terhadap Profitabilitas 

                                      dan Nilai Perusahaan Perbankan di Indonesia 

Dosen Pembimbing  : Dr. Rosyeni Rasyid, SE, ME, CFP 

 

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh risiko likuiditas, 

risiko kredit, risiko pasar dan  risiko operasional terhadap profitabilitas dan nilai 

perusahaan perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.  Penelitian ini 

menggunakan seluruh perusahaan perbankan yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia sebagai populasi. Adapun pengambilan sampel dilakukan dengan metode 

purposive sampling, sehingga diperoleh 26 perusahaan sampel dengan 156 data 

observasi untuk setiap variabel. Metode analisis yang digunakan adalah analisis 

regresi linear berganda menggunakan program IBM SPSS Statistics 26. Hasil 

penelitian ini menyimpulkan bahwa risiko likuiditas dan risiko pasar berpengaruh 

positif dan signifikan terhadap profitabilitas dan nilai perusahaan perbankan, risiko 

kredit berpengaruh positif namun tidak memiliki pengaruh signifikan terhadap 

profitabilitas dan nilai perusahaan perbankan, serta risiko operasional berpengaruh 

negatif dan signifikan terhadap profitabilitas dan nilai perusahaan perbankan yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia. 

Kata kunci : Risiko Likuiditas, Risiko Kredit, Risiko Pasar, Risiko 

Operasional, Profitabilitas Perusahaan, Nilai Perusahaan  
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BAB I 

PENDAHULUAN 

Bab satu menjelaskan tentang latar belakang, identifikasi masalah, batasan 

masalah, rumusan masalah, tujuan penelitian serta diakhiri dengan manfaat 

penelitian. 

A. Latar Belakang 

Perbankan memainkan peran yang sangat penting dalam pembangunan 

ekonomi setiap negara. Sebagai lembaga intermediasi keuangan, bank 

bertanggung jawab untuk menghimpun dana dari masyarakat dalam bentuk 

simpanan dan menyalurkannya kembali dalam bentuk kredit atau produk 

keuangan lainnya untuk meningkatkan taraf hidup masyarakat. Dengan 

demikian dapat dikatakan bahwa kekuatan setiap perekonomian suatu negara 

bergantung pada kesehatan sektor perbankan (Masrur et al., 2019).  

Pengukuran kinerja perbankan sangat diperlukan untuk melihat sejauh 

mana sebuah bank berhasil dalam mencapai tujuannya serta melihat apakah 

terdapat masalah atau tidak. Kinerja sebuah bank dapat dilihat dari tingkat 

profitabilitas dan nilai perusahaan. Profitabilitas menunjukkan kinerja 

operasional jangka pendek, sedangkan nilai perusahaan mencerminkan persepsi 

jangka panjang dari investor. Keduanya secara bersama-sama memberikan 

indikasi yang kuat mengenai kesehatan finansial dan posisi kompetitif bank di 

industri perbankan. Dengan demikian, dalam menjalankan bisnisnya bank 

berusaha untuk memperoleh profitabilitas yang optimal dan maksimalisasi nilai 

perusahaan, karena kedua hal ini secara langsung menggambarkan kinerja 
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finansial bank dan menjadi alat ukur yang perlu dipertimbangkan oleh para 

investor saat menentukan pilihan investasi. 

Profitabilitas perbankan dapat diukur dengan menggunakan Return on 

Assets (ROA). Alasan dipilihnya Return on Asset (ROA) sebagai ukuran 

profitabilitas adalah karena rasio tersebut dapat mengukur kemampuan 

manajemen bank dalam memperoleh keuntungan secara keseluruhan. Adapun 

statistik perkembangan tingkat ROA beberapa perusahaan perbankan di 

Indonesia periode 2017-2022 dapat di tunjukkan dalam Tabel 1 sebagai berikut: 

Tabel 1 Data Tingkat ROA beberapa Perusahaan Perbankan yang  

terdaftar di BEI 

Nama Perusahaan 
Return on Assets (ROA) 

2017 2018 2019 2020 2021 2022 

Bank Tabungan Negara Tbk  1,71% 1,34% 0,13% 0,69% 0,81% 1,02% 

Bank Permata Tbk  0,60% 0,80% 1,30% 0,90% 0,70% 1,10% 

Bank Ganesha Tbk  1,59% 0,16% 0,32% 0,10% 0,23% 0,60% 

Bank Sinarmas Tbk  1,26% 0,25% 0,23% 0,30% 0,34% 0,54% 

Bank Maspion Tbk  1,60% 1,54% 1,13% 1,09% 0,79% 1,06% 

Rata-rata 1,35% 0,82% 0,62% 0,62% 0,57% 0,86% 

Sumber : Laporan Tahunan masing-masing bank 

Berdasarkan Tabel 1, nilai ROA (Return on Assets) dari beberapa 

perusahaan perbankan di Indonesia berfluktuasi dan cenderung mengalami 

penurunan, dengan nilai rata-rata yang masih cukup kecil. Pada tahun 2017, 

rata-rata ROA perbankan adalah 1,35%. Pada tahun 2018, rata-rata ROA 

perbankan menurun sebesar 0,53% yaitu dari 1,35% menjadi 0,82%. Pada tahun 

2019, ROA mengalami penurunan sebesar 0,2%, yaitu dari 0,82% menjadi 

0,62%. Kemudian pada tahun 2020 tetap, dan pada 2021 kembali menurun 

sebesar 0,05%, yaitu dari 0,62% menjadi 0,57%. Pada tahun 2022 rata-rata 
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ROA perbankan mengalami peningkatan sebesar 0,29%, yaitu dari 0,57% 

menjadi 0,86%. Adapun batas minimum rasio ROA menurut standar yang 

ditetapkan oleh Bank Indonesia adalah 1,5%. Semakin tinggi ROA pada suatu 

bank, maka semakin tinggi tingkat keuntungan yang diperoleh bank tersebut. 

Namun demikian, beberapa bank di Indonesia masih mencatatkan nilai ROA 

yang lebih rendah dari standar tersebut.  

Nilai perusahaan merupakan persepsi investor terhadap tingkat 

keberhasilan perusahaan dalam mengelola sumber dayanya yang tercermin 

pada harga saham perusahaan. PER (Price Earning Ratio) merupakan salah satu 

alat ukur yang dapat menentukan nilai perusahaan. Rasio ini menunjukkan 

seberapa besar perbandingan antara harga saham perusahaan dan keuntungan 

yang akan diperoleh para pemegang saham. Adapun statistik perkembangan 

tingkat PER beberapa perusahaan perbankan di Indonesia periode 2017-2022 

dapat di tunjukkan dalam Tabel 2 sebagai berikut: 

Tabel 2 Data Tingkat PER beberapa Perusahaan Perbankan yang  

terdaftar di BEI 

Nama Perusahaan 
Price Earning Ratio (PER) 

2017 2018 2019 2020 2021 2022 

Bank Tabungan Negara Tbk  12,49 9,58 107,29 11,40 9,28 4,73 

Bank Permata Tbk  21,55 19,38 23,43 120,77 39,36 39,04 

Bank Ganesha Tbk  18,12 164,00 60,38 255,17 251,55 30,74 

Bank Sinarmas Tbk  42,29 167,68 1244,19 74,26 134,62 75,31 

Bank Maspion Tbk  25,06 23,03 26,62 28,51 95,90 45,44 

Rata-rata 23,90 76,73 292,38 98,02 106,14 39,05 

Sumber : Laporan Tahunan masing-masing bank, data diolah 

Berdasarkan Tabel 2, dapat dilihat nilai perusahaan perbankan di 

Indonesia yang diukur dengan PER cenderung berfluktuasi. Hal ini 



4 
 

 

 

mengindikasikan adanya ketidakpastian dalam penilaian investor terhadap 

kinerja bank. Semakin tinggi nilai PER menunjukkan bahwa semakin mahal 

harga saham relatif terhadap laba bersih yang dihasilkan. Sebaliknya, nilai PER 

yang rendah menunjukkan bahwa harga sahamnya undervalued atau memiliki 

potensi pertumbuhan yang besar. Adapun grafik tentang price earning ratio 

beberapa perusahaan perbankan di Indonesia periode 2017-2022 juga dapat 

dilihat pada Gambar 1: 

 

Gambar 1 

Grafik Nilai PER beberapa perusahaan perbankan yang terdaftar di BEI 

Keberhasilan kinerja lembaga perbankan sangat dipengaruhi oleh 

kemampuan bank untuk mengelola berbagai risiko yang dihadapi, seperti 

halnya risiko likuiditas, risiko kredit, risiko pasar dan risiko operasional.  

Seperti diketahui bahwasanya risiko merupakan suatu ancaman atau 

kemungkinan yang menimbulkan dampak yang bertentangan dengan tujuan 

dari sebuah perusahaan. Keempat risiko dalam lembaga perbankan ini menjadi 
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PER 23,90 76,73 292,38 98,02 106,14 39,05
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penting karena merupakan komponen/faktor-faktor yang dianggap dapat 

mempengaruhi profitabilitas dan nilai perusahaan perbankan. Keempat jenis 

risiko ini dipilih karena merupakan risiko utama yang dihadapi oleh bank. 

Adapun analisis terhadap risiko-risiko ini penting dilakukan untuk memahami 

bagaimana dampaknya terhadap profitabilitas dan nilai perusahaan perbankan. 

Bank sangat rentan terhadap risiko likuiditas. Likuiditas diartikan 

sebagai kemampuan sebuah bank untuk memenuhi kemungkinan ditariknya 

deposito atau simpanan oleh deposan. Risiko likuiditas terjadi karena 

banyaknya nasabah yang menarik dana berlebihan dari bank. Loan to Deposit 

Ratio (LDR) merupakan indikator yang digunakan untuk mengukur risiko 

likuiditas. LDR menunjukkan kemampuan bank untuk menutup penarikan 

deposan dengan mengelola kredit yang diberikan sebagai sumber likuiditas. 

Berdasarkan hasil penelitian yang dilakukan oleh Tehresia et al. (2021) 

menunjukkan adanya pengaruh positif signifikan antara risiko likuiditas yang 

diukur dengan LDR terhadap profitabilitas yang diukur dengan ROA. Hal ini 

bertentangan dengan penelitian yang dilakukan oleh Korompis et al. (2020) dan 

Ali & Roosaleh Laksono (2017), menemukan bahwa risiko likuiditas (LDR) 

berpengaruh negatif signifikan terhadap profitabilitas (ROA).   

Risiko kredit merupakan risiko tertinggi yang dihadapi oleh perusahaan 

perbankan. Risiko kredit timbul akibat debitur tidak mampu memenuhi 

kewajiban hutangnya kepada bank pada saat jatuh tempo. Hal ini yang pada 

akhirnya memberikan tekanan pada profitabilitas perusahaan perbankan. 

Semakin tinggi risiko kredit dari ketidaklancaran pembayaran pokok pinjaman 
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dan bunga akan berdampak pada penurunan profitabilitas perbankan (Desiko, 

2020). Penelitian terdahulu dari peneliti Desiko (2020) menemukan adanya 

pengaruh negatif signifikan antara risiko kredit terhadap profitabilitas 

perusahaan. Hasil penelitian ini sama halnya dengan penelitian yang dilakukan 

oleh Jahrotunnupus & Manda (2021) dan Korompis et al., (2020) yang 

menunjukkan pengaruh negatif signifikan antara risiko kredit terhadap 

profitabilitas perusahaan. Hal ini bertolak belakang dengan penelitian yang 

dilakukan oleh Sunaryo et al., (2021), menemukan bahwa risiko kredit tidak 

berpengaruh signifikan terhadap profitabilitas perusahaan perbankan.  

Selanjutnya, risiko pasar disisi lain muncul sebagai hasil pergerakan dari 

variabel pasar seperti risiko suku bunga, nilai tukar mata uang asing, ekuitas 

dan komoditas yang menyebabkan risiko kerugian dalam portofolio likuid. 

Tingkat suku bunga secara intrinsik menentukan tingkat konsumsi yang 

mempengaruhi pertumbuhan ekonomi karena tingkat investasi disuatu negara. 

Menurut Mawardi (2005), risiko pasar dapat diproksikan dengan selisih antara 

total biaya bunga pendanaan dengan total biaya bunga pinjaman atau dikenal 

dengan Net Interest Margin (NIM). Semakin tinggi NIM akan mengakibatkan 

ROA yang semakin tinggi pula. NIM diukur dari perbandingan antara 

pendapatan bunga bersih terhadap aktiva produktif. Berdasarkan hasil 

penelitian yang dilakukan oleh Jahrotunnupus & Manda, (2021) menunjukkan 

adanya pengaruh positif signifikan antara risiko pasar yang diukur dengan NIM 

terhadap profitabilitas perusahaan yang diukur dengan ROA. Namun berbeda 

dengan penelitian yang dilakukan oleh Adityantoro & Rahardjo (2013), 
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menemukan bahwa risiko pasar tidak berpengaruh terhadap profitabilitas 

perusahaan perbankan. 

Faktor lain yang dianggap dapat mempengaruhi profitabilitas 

perusahaan adalah risiko operasional yang diukur dengan rasio biaya 

operasional terhadap pendapatan operasional atau yang dikenal sebagai BOPO. 

BOPO digunakan untuk mengukur tingkat efisiensi bank dalam menjalankan 

kegiatan operasinya. Semakin tinggi rasio BOPO maka akan semakin kurang 

efektif biaya operasional yang dikelola perbankan dan berdampak pada 

penurunan ROA (Rini Widia Astuti et al., 2023). Hasil penelitian Jahrotunnupus 

& Manda, (2021) menunjukkan adanya pengaruh negatif signifikan antara 

risiko operasional terhadap profitabilitas perusahaan. Hasil penelitian ini sama 

halnya dengan penelitian yang dilakukan oleh Tehresia et al., (2021) yang 

menunjukkan adanya pengaruh negatif signifikan antara risiko operasional 

terhadap profitabilitas perusahaan. Hal ini berbeda dengan penelitian yang 

dilakukan oleh Sunaryo et al., (2021), menunjukkan adanya pengaruh signifikan 

positif antara risiko operasional terhadap profitabilitas perusahaan.  

Pentingnya penelitian ini adalah karena memberikan wawasan yang 

mendalam mengenai pengelolaan risiko di sektor perbankan. Hasil penelitian 

ini dapat membantu manajer bank dalam menyusun strategi pengelolaan risiko 

yang lebih efektif dan membantu investor dalam membuat keputusan investasi 

yang lebih baik. Selain itu, penelitian ini juga dapat berkontribusi pada literatur 

akademik dengan menyediakan data empiris yang relevan. Penelitian ini 

berbeda dari penelitian sebelumnya karena menggabungkan analisis terhadap 
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empat jenis risiko utama dalam perbankan secara bersamaan dan menggunakan 

kombinasi dua variabel dependen yaitu profitabilitas (ROA) dan nilai 

perusahaan (PER). Selain itu  penelitian ini memiliki jumlah observasi yang 

cukup untuk menghasilkan analisis yang valid secara statistik dan 

mencerminkan tren yang terjadi dalam industri perbankan. 

Dari pemaparan latar belakang diatas, penulis tertarik untuk melakukan 

penelitian dengan judul “Pengaruh Risiko Likuiditas, Risiko Kredit, Risiko 

Pasar dan Risiko Operasional terhadap Profitabilitas dan Nilai 

Perusahaan Perbankan di Indonesia”. 

 

B. Identifikasi Masalah 

Berdasarkan latar belakang masalah yang telah diuraikan diatas, maka 

permasalahan dalam penelitian ini dapat diidentifikasi sebagai berikut: 

1. Nilai ROA beberapa perusahaan perbankan pada tahun 2017-2022 masih 

cukup kecil dan berada dibawah standar Bank Indonesia. 

2. Nilai PER beberapa perusahaan perbankan pada tahun 2017-2022 sangat 

fluktuatif dan kenaikannya cenderung esktrem. Hal ini mengindikasikan 

adanya ketidakpastian dalam penilaian investor terhadap kinerja bank. 

3. Adanya perbedaan hasil penelitian sebelumnya yang menunjukkan hasil 

yang belum konsisten dan masih sedikitnya literatur yang memperlihatkan 

pengaruh keempat risiko terhadap nilai perusahaan, sehingga layak untuk 

dilakukan penelitian lebih lanjut mengenai pengaruh risiko likuiditas, risiko 

kredit, risiko pasar dan risiko operasional terhadap profitabilitas dan nilai 

perusahaan perbankan. 



9 
 

 

C. Batasan Masalah 

Agar penelitian yang dilakukan lebih fokus dan terarah maka peneliti 

membatasi masalah yang ada pada ruang lingkup penelitian hanya dalam 

pengaruh risiko likuiditas, risiko kredit, risiko pasar dan risiko operasional 

terhadap profitabilitas dan nilai perusahaan perbankan di Indonesia. 

D. Rumusan Masalah 

Berdasarkan latar belakang masalah yang telah dijelaskan diatas, maka 

rumusan masalah yang dapat diambil adalah sebagai berikut: 

1. Bagaimana pengaruh risiko likuiditas terhadap profitabilitas perusahaan 

perbankan yang terdaftar di BEI? 

2. Bagaimana pengaruh risiko kredit terhadap profitabilitas perusahaan 

perbankan yang terdaftar di BEI? 

3. Bagaimana pengaruh risiko pasar terhadap profitabilitas perusahaan 

perbankan yang terdaftar di BEI? 

4. Bagaimana pengaruh risiko operasional terhadap profitabilitas perusahaan 

perbankan yang terdaftar di BEI? 

5. Bagaimana pengaruh risiko likuiditas terhadap nilai perusahaan perbankan 

yang terdaftar di BEI? 

6. Bagaimana pengaruh risiko kredit terhadap nilai perusahaan perbankan 

yang terdaftar di BEI? 

7. Bagaimana pengaruh risiko pasar terhadap nilai perusahaan perbankan yang 

terdaftar di BEI? 
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8. Bagaimana pengaruh risiko operasional terhadap nilai perusahaan 

perbankan yang terdaftar di BEI? 

E. Tujuan Penelitian 

Adapun maksud dan tujuan dari penelitian ini adalah untuk 

menganalisis: 

1. Pengaruh risiko likuiditas terhadap profitabilitas perusahaan perbankan 

yang terdaftar di BEI. 

2. Pengaruh risiko kredit terhadap profitabilitas perusahaan perbankan yang 

terdaftar di BEI. 

3. Pengaruh risiko pasar terhadap profitabilitas perusahaan perbankan yang 

terdaftar di BEI. 

4. Pengaruh risiko operasional terhadap profitabilitas perusahaan perbankan 

yang terdaftar di BEI. 

5. Pengaruh risiko likuiditas terhadap nilai perusahaan perbankan yang 

terdaftar di BEI. 

6. Pengaruh risiko kredit terhadap nilai perusahaan perbankan yang terdaftar 

di BEI. 

7. Pengaruh risiko pasar terhadap nilai perusahaan perbankan yang terdaftar di 

BEI. 

8. Pengaruh risiko operasional terhadap nilai perusahaan perbankan yang 

terdaftar di BEI. 
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F. Manfaat Penelitian 

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat secara teoritis dan 

praktis, antara lain: 

a) Manfaat Teoritis 

Secara teoritis, penelitian ini bermanfaat sebagai pembelajaran bagi 

penulis dan mengetahui pengaruh risiko likuiditas, risiko kredit, risiko pasar 

dan risiko operasional terhadap profitabilitas dan nilai perusahaan. 

Penelitian ini juga dapat menjadi bahan referensi untuk pengembangan ilmu 

pengetahuan bagi pihak-pihak yang membutuhkan dan sumber informasi 

untuk melakukan penelitian yang memiliki topik yang sama agar 

penelitiannya lebih terarah.  

b) Manfaat Praktis 

Hasil penelitian ini dapat digunakan sebagai acuan bagi para 

pemangku kepentingan dan menjadi sumber informasi bagi perusahaan agar 

lebih memperhatikan serta mengelola risiko-risiko yang dihadapi perbankan 

dalam meningkatkan profitabilitas dan nilai perusahaan. 
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BAB V 

KESIMPULAN DAN SARAN 

Bab lima menjelaskan tentang kesimpulan dalam penelitian ini, serta saran 

yang dapat penulis berikan kepada peneliti di masa yang akan datang terkait dengan 

penelitian ini serta kepada pihak perusahaan. 

A. Kesimpulan 

Penelitian ini dilakukan untuk melihat apakah risiko likuiditas, risiko 

kredit, risiko pasar dan risiko operasional dapat mempengaruhi baik itu 

profitabilitas maupun nilai perusahaan pada perusahaan perbankan yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2017-2022. Berdasarkan pendahuluan, 

kajian teori, analisa data dan pembahasan pada bab terdahulu, maka dapat 

disimpulkan : 

1. Hasil pengujian hipotesis pertama menunjukkan bahwa risiko likuiditas 

memiliki pengaruh positif dan signifikan terhadap profitabilitas 

perusahaan perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. 

2. Hasil pengujian hipotesis kedua menunjukkan bahwa risiko kredit 

memiliki pengaruh positif dan tidak signifikan terhadap profitabilitas 

perusahaan perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. 
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3. Hasil pengujian hipotesis ketiga menunjukkan bahwa risiko pasar 

memiliki pengaruh positif dan signifikan terhadap profitabilitas 

perusahaan perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. 

4. Hasil pengujian hipotesis keempat menunjukkan bahwa risiko 

operasional memiliki pengaruh negatif dan signifikan terhadap 

profitabilitas perusahaan perbankan yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia. 

5. Hasil pengujian hipotesis kelima menunjukkan bahwa risiko likuiditas 

memiliki pengaruh negatif dan signifikan terhadap nilai perusahaan 

perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. 

6. Hasil pengujian hipotesis keenam menunjukkan bahwa risiko kredit 

memiliki pengaruh positif dan tidak signifikan terhadap nilai perusahaan 

perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. 

7. Hasil pengujian hipotesis ketujuh menunjukkan bahwa risiko pasar 

memiliki pengaruh positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan 

perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. 

8. Hasil pengujian hipotesis kedelapan menunjukkan bahwa risiko 

operasional memiliki pengaruh negatif dan signifikan terhadap nilai 

perusahaan perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. 

B. Saran 

Berdasarkan hasil penelitian yang telah dijelaskan, maka dapat 

diberikan beberapa saran sebagai berikut: 
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1. Bagi penelitian selanjutnya, diharapkan peneliti dapat memperbaiki 

keterbatasan yang terdapat dalam penelitian ini dengan menggunakan atau 

menambah variabel diluar penelitian ini. Kemudian juga disarankan untuk 

menambah periode penelitian dan mengganti objek penelitian pada sektor 

atau indeks tertentu. 

2. Bagi perusahaan agar lebih memperhatikan dalam hal pengelolaan 

likuiditas, peningkatan kualitas kredit, optimalisasi pendapatan bunga serta 

efisiensi operasional dimana pihak manajemen perlu melakukan 

pengawasan serta mengelola keempat hal tersebut agar berada ditingkat 

yang ideal dan tidak menimbulkan risiko-risiko perbankan yang ada.  
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