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Analisis Regresi Linear Berganda dalam Menentukan Pengaruh Kinerja
Keuangan terhadap Harga Saham Perusahaan LQ-45 di Bursa Efek
Indonesia

Havifah Husnatul Khatimah

ABSTRAK

Harga saham adalah nilai yang terbentuk karena adanya tawar-menawar
antara penjual dan pembeli di Bursa. Ketidakpastian dalam memprediksi harga
saham menjadi permasalahan bagi investor, karena harga saham bersifat fluktuasi
atau selalu berubah. Fluktuasi harga saham yang tidak menentu dan mengandung
risiko inilah yang menyebabkan investor mempertimbangkan keputusan
melakukan investasi. Salah satu faktor internal yang mempengaruhi harga saham
adalah kinerja keuangan. Tujuan penelitian ini adalah (1) membentuk model
regresi linear berganda dari faktor yang mempengaruhi harga saham pada
perusahaan LQ-45 di Bursa Efek Indonesia, (2) mengetahui faktor apa saja yang
berpengaruh secara signifikan terhadap harga saham pada perusahaan LQ-45 di
Bursa Efek Indonesia.

Penelitian ini merupakan penelitian terapan. Data yang digunakan dalam
penelitian ini adalah data sekunder yang diperoleh dari laporan keuangan
perusahaan LQ-45 di Bursa Efek Indonesia tahun 2017-2018 melalui website
resmi Bursa Efek Indonesia yaitu www.idx.co.id. Data yang diperoleh diolah
menggunakan analisis regresi linear berganda dengan memperhatikan faktor-
faktor yang ada yaitu Price to Earning Ratio (x;), Earning Per Share (x,), Debt
to Equity Ratio (x3), Return on Equity (x,), Return on Asset (xs), Net Profit
Margin (xg).

Berdasarkan hasil penelitian, diperoleh model regresi linear berganda yang
menggambarkan faktor-faktor yang mempengaruhi harga saham pada perusahaan

LQ45 di Bursa Efek Indonesia adalah :
5 7,391 + 0,01004 x1 + 0,000901 x5+ 0,01351x,4

y=e
Dari model tersebut dapat diketahui bahwa faktor yang berpengaruh secara
signifikan terhadap harga saham pada perusahaan LQ-45 di Bursa Efek Indonesia
adalah Price to Earning Ratio (x;), Earning Per Share (x,), Return on Equity (x,)

dengan taraf kesalahannya 5%.

Kata Kunci : Harga Saham, Kinerja Keuangan, Analisis Regresi Linear Berganda
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Multiple Linear Regression Analysis in Determining the Effect of Financial
Performance on LQ-45 Company's Stock Price on the Indonesia Stock
Exchange

Havifah Husnatul Khatimah
ABSTRACT

Stock price is a value formed due to bargaining between sellers and buyers
in the Exchange. Uncertainty in predicting stock prices is a problem for investors,
because stock prices are fluctuating or always changing. This erratic and risky
stock price fluctuation causes investors to consider making investment decisions.
One of the internal factors that affect stock prices is financial performance. The
purpose of this study is (1) to form a multiple linear regression model of the
factors that affect the stock price of LQ-45 companies on the Indonesia Stock
Exchange, (2) to find out what factors have a significant effect on stock prices of
LQ-45 companies on the Indonesia Stock Exchange.

This research is an applied research. The data used in this study is
secondary data obtained from the financial statements of LQ-45 companies on the
Indonesia Stock Exchange in 2017-2018 through the official website of the
Indonesia Stock Exchange, namely www.idx.co.id. The data obtained were
processed using multiple linear regression analysis by taking into account the
existing factors, namely Price to Earning Ratio (x;), Earning Per Share (x,),
Debt to Equity Ratio (x3), Return on Equity (x,), Return on Asset (xs), Net Profit
Margin (xg).

Based on the results of the study, obtained a multiple linear regression
model that describes the factors that affect stock prices in LQ-45 companies on
the Indonesia Stock Exchange are:

y — e7,391+0,01004 x1 +0,000901 x5+ 0,01351x,4
From this model, it can be seen that the factor that significantly influences the
stock price of LQ-45 companies on the Indonesia Stock Exchange is Price to
Earning Ratio (x;), Earning Per Share (x,), Return on Equity (x,) with an error
rate of 5%.

Keywords: Stock Price, Financial Performance, Multiple Linear Regression
Analysis
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BAB |
PENDAHULUAN

A. Latar Belakang

Perkembangan perekonomian pada era globalisasi selalu diimbangi dengan
persaingan yang sangat ketat. Pasar modal adalah salah satu mesin penggerak
perekonomian dunia termasuk Indonesia, melalui pasar modal perusahaan dapat
memperoleh dana untuk menjalankan kegiatan perekonomiannya (Zuliarni, 2012).
Salah satu sumber dana perusahaan berasal dari modal saham yang ditanamkan
oleh para investor. Tujuan investor berinvestasi saham di pasar modal yaitu
mencari tingkat pengembalian atas investasi (return) setinggi-tingginya di masa
yang akan datang. Semakin besar tingkat return yang diharapkan, maka semakin
besar juga tingkat risiko yang harus ditanggung oleh para investor dari investasi
tersebut (Raharjo, 2013).

Saham LQ-45 merupakan salah satu saham yang aktif sehingga terus-
menerus dapat mengalami perubahan harga setiap periodenya. Ketidakpastian
dalam memprediksi harga saham menjadi permasalahan bagi investor, karena
harga saham bersifat fluktuasi atau selalu berubah. Fluktuasi harga saham yang
tidak menentu dan mengandung risiko inilah yang menyebabkan investor
mempertimbangkan keputusan melakukan investasi memilih saham mana yang
memberikan return yang tinggi. Harga saham adalah nilai yang terbentuk karena
adanya tawar-menawar antara penjual dan pembeli di Bursa.

Fluktuasi harga saham di pasar modal disebabkan oleh beberapa faktor.
Faktor-faktor tersebut dapat digolongkan menjadi dua golongan, yaitu faktor
internal dan faktor eksternal. Faktor internal adalah faktor-faktor yang berasal dari

dalam perusahaan dan dapat dikendalikan oleh manajemen perusahaaan.
1



Sedangkan faktor eksternal adalah faktor-faktor yang berasal dari luar perusahaan
dan tidak dapat dikendalikan oleh manajemen perusahaan (Wuryaningrum, 2015).
Salah satu faktor internal yang mempengaruhi harga saham adalah kinerja
keuangan perusahaan.

Menurut Djazuli (2006), tinggi rendahnya nilai saham tercermin pada
kinerja keuangan suatu perusahaan. Laporan keuangan perusahaan adalah salah
satu alat untuk memperoleh informasi dan sebagai bahan pertimbangan investor
memerlukan data-data guna mempertimbangkan keputusan dalam berinvestasi.
Perkembangan harga saham tidak akan terlepas dari perkembangan kinerja
keuangan perusahaan, jika Kkinerja keuangan perusahaan mengalami kenaikan,
maka harga saham akan naik. Jika harga saham suatu perusahaan mengalami
kenaikan, maka investor atau calon investor menilai bahwa perusahaan berhasil
dalam mengelola usahanya. Seorang investor membeli dan mempertahankan
saham suatu perusahaan dengan harapan akan memperoleh dividen atau capital
gain. Untuk menganalisis Kinerja keuangan suatu perusahaan dapat menggunakan
rasio keuangan dimana rasio keuangan ini, dapat memprediksi harga saham di
masa yang akan datang (Jamil, 2021). Rasio keuangan yang digunakan untuk
memprediksi harga saham adalah Price to Earning Ratio (PER), Earning Per
Share (EPS), Debt to Equity Ratio (DER), Return on Equity (ROE), Return on
Asset (ROA), dan Net Profit Margin (NPM).

Salah satu analisis statistik yang dapat digunakan untuk melihat pengaruh
faktor kinerja keuangan terhadap harga saham adalah analisis regresi. Analisis
regresi adalah suatu analisa statistika untuk menjelaskan hubungan antara variabel

terikat (Y) dengan variabel bebas (X). Menurut Iriawan (2006), model regresi



digunakan untuk mengetahui pengaruh suatu atau beberapa variabel bebas
terhadap variabel terikat. Analisis regresi dibagi menjadi dua yaitu analisis regresi
linear sederhana dan analisis regresi linear berganda. Analisis regresi linear
sederhana merupakan analisis yang membahas hubungan antara dua variabel
dimana satu variabel terikat dan satu variabel bebas, sedangkan analisis regresi
linear berganda adalah analisis regresi yang memuat hubungan antara satu
variabel terikat dengan lebih dari satu variabel bebas. Karena dalam penelitian ini
menggunakan satu variabel terikat (Y) yaitu harga saham dan enam variabel
bebas (X) yaitu Price to Earning Ratio (X;), Earning Per Share (X,), Debt to
Equity Ratio (X3), Return on Equity (X,), Return on Asset (Xs), Net Profit Margin
(Xe), maka analisis regresi yang tepat digunakan adalah analisis regresi linear
berganda.

Menurut Sugiyono (2013), analisis regresi linear berganda merupakan
analisis regresi yang memiliki satu variabel terikat dan dua atau lebih variabel
bebas. Analisis regresi linear berganda adalah analisis yang digunakan untuk
meramalkan atau memperkirakan keadaan masa yang akan datang dengan
mengukur beberapa variabel bebas (X) yang memiliki pengaruh terhadap variabel
terikatnya (Y). Analisis regresi linear berganda dapat digunakan untuk
mengetahui hubungan antara variabel bebas dengan variabel terikatnya. Untuk
mengetahui hubungan tersebut perlu dilakukan uji asumsi klasik sehingga model
regresi yang digunakan dapat dijadikan sebagai alat pengambilan keputusan.

Berdasarkan uraian di atas, maka dilakukan penelitian mengenai analisis
regresi linear berganda dalam menentukan pengaruh kinerja keuangan terhadap

harga saham perusahaan LQ-45 di Bursa Efek Indonesia untuk melihat faktor apa



saja secara signifikan mempengaruhi harga saham. Oleh karena itu, penelitian ini
di beri judul “Analisis Regresi Linear Berganda Dalam Menentukan
Pengaruh Kinerja Keuangan Terhadap Harga Saham Perusahaan LQ-45 di
Bursa Efek Indonesia”.
B. Perumusan Masalah
Berdasarkan latar belakang di atas, rumusan masalah untuk penelitian ini
adalah “Faktor apa saja yang mempengaruhi harga saham pada perusahaan LQ-45
di Bursa Efek Indonesia menggunakan analisis regresi linear berganda?”.
C. Batasan Masalah
Guna menghindari meluasnya masalah yang akan diteliti maka peneliti
membatasi masalah dalam penelitian ini yaitu :
1. Data yang digunakan dalam penelitian ini adalah data tahunan laporan
keuangan perusahaan LQ-45 di Bursa Efek Indonesia tahun 2017 sampai
2018 sebelum masuknya pandemic COVID-19 yang didapatkan dari
website resmi www.idx.co.id.
2. Faktor yang mempengaruhi harga saham adalah kinerja keuangan berupa
Price to Earning Ratio (PER), Earning Per Share (EPS), Debt to Equity
Ratio (DER), Return on Equity (ROE), Return on Asset (ROA), Net Profit
Margin (NPM).
D. Pertanyaan Penelitian
Adapun pertanyaan dari penelitian ini adalah :
1. Apa bentuk model regresi linear berganda dari faktor yang mempengaruhi

harga saham pada perusahaan LQ-45 di Bursa Efek Indonesia?


http://www.idx.co.id/

2. Faktor apa saja yang berpengaruh secara signifikan terhadap harga saham
pada perusahaan LQ-45 di Bursa Efek Indonesia?

Tujuan Penelitian

Berdasarkan perumusan masalah, maka tujuan penelitian ini adalah :

1. Membentuk model regresi linear berganda dari faktor yang mempengaruhi
harga saham pada perusahaan LQ-45 di Bursa Efek Indonesia.

2. Mengetahui faktor apa saja yang berpengaruh secara signifikan terhadap
harga saham pada perusahaan LQ-45 di Bursa Efek Indonesia.

Manfaat Penelitian

Penelitian ini diharapkan memberikan manfaat sebagai berikut :

1. Menambah wawasan, pengetahuan dan pemahaman materi bagi penulis
dalam menerapkan ilmu dan teori yang didapatkan mengenai analisis
regresi linear berganda.

2. Sebagai bahan pertimbangan oleh investor dalam memilih saham untuk
mengambil keputusan berinvestasi.

3. Hasil penelitian dapat dijadikan sebagai bahan referensi penelitian yang

relevan bagi penelitian selanjutnya.



BAB V
PENUTUP

A. Kesimpulan

Berdasarkan hasil analisis data dan pembahasan yang telah dilakukan

maka diperoleh kesimpulan sebagai berikut :

1.

Bentuk model regresi linear berganda yang menggambarkan faktor-faktor
yang mempengaruhi harga saham pada perusahaan LQ-45 di Bursa Efek

Indonesia adalah :

y — e7,391+0,01004-x1 + 0,000901 x,+ 0,01351x,
Faktor yang berpengaruh secara signifikan terhadap harga saham pada
perusahaan LQ-45 di Bursa Efek Indonesia adalah Price to Earning

Ratio (x,), Earning Per Share (x,), Return on Equity (x,) dengan taraf

kesalahan 5%.

B. Saran

Berdasarkan kesimpulan di atas, adapun saran yang berkaitan dengan

penelitian ini adalah bagi :

1.

Investor yang melakukan investasi pada perusahaan LQ-45 di Bursa Efek
Indonesia agar dapat memperhatikan pengaruh kinerja keuangan dalam
memprediksi harga saham sehingga mendapatkan keuntungan yang
diharapkan.

Peneliti selanjutnya dapat memasukkan variabel lain yang belum diteliti
sebagai faktor-faktor yang mempengaruhi harga saham pada perusahaan

LQ-45 di Bursa Efek Indonesia.
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