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ABSTRAK 

Efriandi Dwi Septyanto: Analisis Portofolio Optimal Menggunakan Metode  

Multi Objektif pada Saham Jakarta Islamic Index 

 
 Investasi adalah penanaman sejumlah dana dalam bentuk uang ataupun 

barang yang diharapkan akan memberikan hasil yang lebih di kemudian hari. 

Dalam berinvestasi tidak terlepas dari keuntungan (return) dan resiko (risk), maka 

dari itu investor harus membentuk portofolio optimal. Portofolio optimal adalah 

portofolio yang memiliki expected return yang tinggi dan risiko yang minimal 

sehingga menjadi kombinasi terbaik. Cara membentuk portofolio salah satu nya 

dengan metode multi objektif. Metode portofolio Multi Objektif merupakan 

portofolio yang bersifat memaksimumkan expected return dengan risiko yang 

ditentukan seberapa besar yang ditanggung investor. Optimisasi multi-objektif 

dapat diselesaikan menggunakan skalarisasi yang merupakan salah suatu teknik 

standar untuk menemukan beberapa poin-poin optimal dari setiap permasalahan 

pengoptimuman vektor. Tujuan penelitian ini yaitu mengetahui cara membentuk 

portofolio optimal dengan menggunakan metode multi objektif,dan mengetahui 

proporsi masing-masing saham Jakarta Islamic Index yang terpilih dalam 

portofolio optimal.  

 Metode yang dilakukan dalam penelitian ini adalah Metode Multi Objektif. 

Sampel yang digunakan adalah 30 saham yang tergabung dalam kelompok Jakarta 

Islamic Index. Data diperoleh dari website www.finance.yahoo.com, kemudian 

data diolah mengikuti langkah-langkah yaitu menghitung nilai return aktual saham 

dan nilai expected return, varian-kovarian dari return masing-masing saham, 

menghitung nilai bobot portofolio masing-masing saham, dan menentukan 

portofolio optimal dengan kriteria nilai expected return tertinggi dengan nilai k 

tertentu. Pada nilai k tersebut, diambil saham-saham dan proporsinya yang masuk 

dalam portofolio optimal. 

 Hasil penelitian ini didapatkan portofolio optimal yang di bentuk 

menggunakan koefesien pembobot k=10 dengan pembagian modal yang di 

investasikan pada saham ASII, CPIN, CTRA, EXCL, ICBP, PTBA, SMGR, dan 

TLKM dengan proporsi masing-masing saham 18,61%, 29,60%, 0,30%, 0,44% , 

28,70%, 6,91%,7,92%,dan 7,52%. 

 

 

Kata Kunci: Metode Multi Objektif, Saham JII, Portofolio Optimal. 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

A. Latar Belakang 

Investasi adalah penanaman sejumlah dana dalam bentuk uang ataupun 

barang yang diharapkan akan memberikan hasil yang lebih di kemudian hari. 

Investasi dalam bentuk surat berharga (sekuritas) biasanya dapat dilakukan 

melalui pasar uang atau pasar modal (Astuti dan Sugiharto, 2005:251). 

Penanaman modal investasi yang dilakukan pada  pasar uang seperti deposito, 

Sertifikat Bank Indonesia dan valuta asing. Penanaman modal yang 

ditanamkan ke pasar modal seperti saham dan obligasi. Berbagai bentuk 

instrumen investasi tersebut dapat memberikan banyak peluang bagi investor 

untuk menginvestasikan modalnya. Bagi investor yang suka dengan risiko 

dapat menanamkan modalnya di pasar modal berupa saham, dengan imbalan 

pendapatan (return) yang tinggi. 

 Saham adalah salah satu asset yang berisiko yang memiliki tingkat 

keuntungan dimasa mendatang mengandung ketidakpastian. Pembelian 

saham ini dapat dilakukan di Bursa Efek Indonesia (BEI) atau Indonesia 

Stock Exchange (IDX). Pada BEI memiliki berbagai jenis saham salah 

satunya adalah saham yang berbasis syariah. Saham syariah ini memiliki 

syarat-syarat dan kententuan sesuai dengan nilai-nilai agama islam. Pada BEI 

terdapat 30 saham syariah memiliki likuiditas tinggi dan kapitalisasi pasar 

yang besar serta lolos seleksi menurut beberapa kriteria pemilihan saham-

saham yang terpilih tersebut dinamakan dengan saham Jakarta Islamic Index 

atau disingkat dengan JII. 
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Investasi yang dilakukan investor tidak terlepas dari keuntungan (return) 

dan risiko (risk). Keuntungan yang diperoleh investor merupakan kompensasi 

atas risiko yang ditanggung oleh investor tersebut. Risiko investasi bisa 

diartikan sebagai kemungkinan terjadinya perbedaan antara return aktual 

dengan return yang diharapkan (Tandelilin, 2001: 48). Investor dalam 

berinvestasi, di samping menghitung return yang diharapkan juga harus 

memperhatikan risiko yang harus ditanggungnya.  

 Akibat yang terjadi jika investor tidak memperhatikan risiko yaitu investor 

tidak mendapatkan keuntungan yang maksimal atau investor dapat 

mengalami kerugian dari hasil investasinya. Jika seorang investor 

menginginkan keuntungan yang optimal, investor harus menentukan strategi 

yang baik. Husnan (2005: 54) menjelaskan bahwa untuk dapat meminimalkan 

risiko investasi, pemodal dapat melakukan diversifikasi yaitu dengan 

mengkombinasikan berbagai sekuritas dalam investasi mereka, dengan kata 

lain mereka membentuk portofolio. 

Jika seorang investor ingin membentuk portofolio maka investor harus 

benar-benar dapat menganalisa pasar yang ada secara tepat. Di dalam 

portofolio terdapat portofolio yang jumlahnya tidak terbatas atau banyak 

sekali dan didalam pembentukan portofolio itu investor akan memilih mana 

yang tepat dari sekian banyak portofolio yang ada, dengan portofolio investor 

juga dapat meminimalkan risiko dan mengharapkan keuntungan yang 

maksimal, oleh karena itu investor akan memilih portofolio yang optimal. 
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Cara membentuk portofolio yang optimal dapat dilakukan dengan berbagai 

metode. Terdapat beberapa metode untuk pemilihan portofolio yang optimal, 

seperti portofolio Markowitz, portofolio Mean Variance Efficient, portofolio 

Capital Asset Pricing Model (CAPM), dan portofolio Multi-Objective 

(Tandelilin, 2010:160). Semua metode portofolio bertujuan untuk 

menghasilkan portofolio yang optimal berdasarkan kriteria masing-masing 

metode. 

 Penelitian ini fokus pada optimasi portofolio dengan menggunakan metode 

Multi Objektif karena bersifat memaksimumkan expected return dengan 

risiko yang ditentukan seberapa besar yang ditanggung investor. Optimasi 

multi objektif ini dapat diselesaikan dengan skalarisasi yang merupakan suatu 

teknik standar untuk menemukan poin-poin optimal untuk setiap 

permasalahan pengoptimuman vektor, dengan memberikan koefisien 

pembobotan k. Dimana koefisien pembobot k menunjukkan seberapa besar 

risiko yang ditanggung oleh investor atas expected return yang akan diterima. 

 Untuk menerapkan portofolio Multi Objektif, diperlukan data penutupan 

harga saham-saham yang ingin di beli untuk investasi. Hal ini disebabkan 

penutupan harga saham adalah harga terakhir saham pada periode tertentu 

sehingga harga tidak berubah kecuali telah berganti periode. Harga saham 

dapat berubah dalam satu periode yang di pengarahui oleh beberapa faktor, 

salah satunya adalah keadaan keuangan perusahaan. Periode saham biasa nya 

setiap hari kerja yaitu senin-jumat selain libur nasional. 
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 Agar perolehan keuntungan yang lebih optimal menurut Tandelin 

(2010:114) dalam buku nya mengutip tentang rekomendasi jumlah saham 

minimal dalam portofolio yaitu 8-16 saham, 8-20 saham, 10-15 saham, 10-20 

saham, 12-15 saham, 12-18 saham, 12 saham atau lebih, 15-20  saham dan 20 

saham. Kriteria-kriteria pada penelitian ini yaitu semua bobot dihasilkan 

portofolio bernilai positif, semua kovarian antara dua saham berniali positif, 

dan menghasilkan keuntungan yang positif . 

Berdasarkan uraian diatas, penulis tertarik untuk membahas tentang 

pengoptimalan portofolio dengan menggunakan metode multi objektif pada 

saham Jakarta Islamic Index sehingga diperoleh resiko yang minimal dan 

expected return yang maksimal. Untuk itu penelitian memberi judul 

“Analisis Portofolio Optimal Menggunakan Metode Multi Objektif pada 

Saham Jakarta Islamic Index”.    

 

B. Batasan Masalah 

Sesuai dengan latar belakang masalah, maka batasan masalah pada 

penelitian ini adalah  

1. Data saham yang digunakan adalah saham yang tergabung dalam Jakarta 

Islamic Index (JII). 

2. Metode yang digunakan adalah metode Multi Objektif. 

 

C. Rumusan Masalah 

Berdasarkan uraian dari latar belakang masalah di atas, maka dirumuskan 

masalah penelitian ini adalah “ Bagaimanakah portofolio optimal dan 
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proporsi dari masing-masing saham Jakarta Islamic Index yang terpilih 

dengan metode Multi Objektif? ”. 

 

D. Pertanyaan Penelitian 

Berdasarkan rumusan masalah, pertanyaan penelitian pada penelitian ini 

adalah: 

1. Bagaimana cara membentuk portofolio optimal dengan metode Multi 

Objektif untuk Saham Jakarta Islamic Index periode Juni 2018- November 

2018? 

2. Bagaimana proporsi masing-masing saham Jakarta Islamic Index yang 

terpilih dalam portofolio optimal dengan metode Multi Objektif? 

 

E. Tujuan Penelitian 

Berdasarkan permasalahan yang diajukan, maka penelitian ini bertujuan 

untuk: 

1. Mengetahui cara membentuk portofolio optimal dengan metode Multi 

Objektif untuk Saham Jakarta Islamic Index periode Juni 2018- November 

2018. 

2. Mengetahui proporsi masing-masing saham Jakarta Islamic Index yang 

terpilih dalam portofolio optimal dengan metode Multi Objektif. 

 

F. Manfaat Penelitian 

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat kepada beberapa 

pihak: 
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1. Memberikan informasi kepada investor mengenai komposisi portofolio 

investasi terkait dengan keputusannya untuk berinvestasi atau tidak 

berinvestasi pada perusahaan yang terdaftar dalam JII. 

2. Para pelaku bisnis dapat mengetahui tentang portofolio investasi yang 

memberikan return tertinggi pada tingkat risiko yang dapat diterima dan 

berapa proporsi dari masing-masing portofolio tersebut dalam membentuk 

suatu kombinasi portofolio, sehingga pihak investor dapat memilih 

portofolio optimal yang dihasilkan dari penelitian. 

 

  


