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Simulasi Monte Carlo dan Penerapannya dalam Menentukan Probabilitas 
Pergerakan Saham Indeks LQ-45 

  
 

Vira Anastasia 
 
 

ABSTRAK 

 Permasalahan dalam berinvestasi bagi investor adalah menentukan aset 
mana yang harus dipilih sehingga mendapatkan keuntungan dan tidak mengalami 
kerugian. Karena tingkat keuntungan dan kerugian itu berdasarkan pergerakan 
saham maka penting bagi investor untuk mengetahui peluang pergerakan saham di 
masa yang akan datang itu seperti apa. Tujuan penelitian ini mengetahui 
probabilitas pergerakan saham indeks LQ-45 di masa yang akan datang.  
 Penelitian ini merupakan penelitian terapan dengan menggunakan jenis data 
primer yaitu data harga saham penutupan harian yang terdaftar pada indeks LQ-45 
pada periode Februari 2021-Januari 2022 yang diperoleh dari Bursa Efek Indonesia 
Kantor Perwakilan Sumatera Barat. Langkah analisis data yang dilakukan yaitu 
menghitung return harian harga saham, menentukan nilai volatilitas saham, 
kemudian menghitung peluang pergerakan saham yang nilai returnnya berdistribusi 
normal dengan simulasi monte carlo yang berdasarkan pada model pergerakan 
harga saham. Model pergerakan harga saham dipengaruhi oleh harga terakhir 
saham dan gerak brown geometri. Dalam penelitian ini digunakan simulasi 
sebanyak 100 kali dan 10000 kali simulasi selama 10 hari perdagangan saham. 
 Berdasarkan hasil penelitian diperoleh enam belas saham dengan nilai 
returnnya berdistribusi normal yang kemudian enam belas saham ini yang akan 
dicari peluang pergerakannya dengan simulasi monte carlo. Berdasarkan hasil 
simulasi monte carlo diperoleh kesalahan rata-rata dalam memprediksi peluang 
pergerakan saham indeks LQ-45 kurang dari  dengan kesimpulan akurasi 
peramalan sangat baik. Perusahaan yang memiliki peluang yang naik untuk 10 hari 
perdagangan di bulan Februari tahun 2022 adalah perusahaan CPIN.JK, INCO.JK, 
INKP.JK dan TBIG.JK. 

Kata Kunci: Investasi, Indeks LQ-45, Pergerakan Saham, Simulasi Monte Carlo. 
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Monte Carlo Simulation and Application in Determining Probability of 
Movement of the Stock Index LQ-45 

 

Vira Anastasia 

ABSTRACT 

 The problem in investing for investors is determining which assets to choose 
so that they get profits and do nt suffer losses. Because the profit and loss levels are 
based on stock movements, it is important for investors to know what the 
opportunities for stock movements in the future will be. The purpose of this research 
is to know the probability of movement LQ-45 index stock in the future. 
 This research is applied research using primary data types, namely data on 
daily closing stock prices listed on the LQ-45 index period February 2021-January 
2022 obtained from the Indonesia Stock Exchange West Sumatra Representative 
Office. The data analysis step is to calculate the daily return on stock prices, 
determine the value of stock volatility, then calculate the probability of a stock 
movement whose returns are normally distributed using a monte carlo simulation 
based on a model of stock price movements. The model of stock price movement 
is influenced by the last stock price and brown geometry motion. In this study 100 
simulations and 10000 simulations were used for 10 days of stock trading. 
 Based on the results of the study it was obtained sixteen stocks with 
normally distributed return values. Then these sixteen stocks will be sought for 
opportunities for movement with a monte carlo simulation. Based on the monte 
carlo simulation results the average error in predicting the probability of the LQ-45 
index stock movement is less than 10% with the conclusion that forecasting 
accuracy is very good. Companies that have a rising opportunity for the 10 trading 
days in February 2022 are CPIN.JK, INCO.JK, INKP.JK and TBIG.JK. 

Keywords: Investment, LQ-45 Index, Stock Movement, Monte Carlo Simulation. 
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BAB I 
PENDAHULUAN 

A. Latar Belakang 

Investasi merupakan penempatan sejumlah dana pada saat ini untuk 

memperoleh keuntungan dimasa mendatang. Pada umumnya investasi 

dikelompokkan menjadi 2 yaitu: investasi pada finansial assets dan investasi 

pada real assets. Investasi pada financial assets terbagi dalam dua pasar yaitu 

pasar uang yang berupa sertifikat deposito, comercial paper, dan pasar modal 

yang berupa saham dan obligasi sedangkan investasi pada real assets 

diwujudkan dalam bentuk pembelian aset-aset real dan produktif berupa tanah, 

bangunan, mesin, dan lainnya (Herlianto,2013:1). Orang yang berinvestasi 

dinamakan dengan investor. 

Di pasar modal saham merupakan suatu hal yang sering dibahas dan 

diperbicangkan. Saham adalah surat tanda kepemilikan terhadap sebuah 

perusahaan. Saham termasuk instrumen investasi yang memiliki resiko tinggi 

karena pergerakan harganya yang cepat. Pergerakan harga dari sebuah 

perusahaan dipengaruhi oleh banyak hal seperti kinerja perusahaan, laporan 

keuangan perusahaan, kondisi ekonomi, estimasi bisnis di masa yang akan 

datang yang membuat harga saham berfluktuasi secara acak. Prinsip utama 

yang dipegang oleh para investor adalah membeli saham di harga tertentu dan 

menjualnya di harga yang lebih tinggi dari harga beli tersebut (Lusiana, 

2018:119).  

Saat melakukan investasi investor sangat memperhatikan tingkat risiko 

dan keuntungan namun tidak mengetahui secara pasti risiko dan keuntungan 
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yang didapatkan saat investasi (Budiarti, 2012). Oleh karena itu, investor harus 

mampu mengimbangi risiko dan memaksimalkan keuntungan melalui 

preferensi atas harga saham yang akan datang. Investor juga harus jeli dalam 

menentukan pergerakan saham dan menentukan saham apa saja yang sekiranya 

dapat memberi keuntungan yang baik di masa depan (Zulfiqar Busrah:2016). 

Maka dari itu penting bagi investor untuk mengetahui kemungkinan 

pergerakan saham tersebut secara ilmiah agar keputusan dalam berinvestasi 

dapat menghasilkan manfaat dan keuntungan yang produktif. Apabila investor 

tidak cermat dalam menentukan pergerakan saham maka besar kemungkinan 

bagi investor untuk mengalami kerugian. Dengan adanya simulasi peluang 

pergerakan saham maka dapat membantu investor dalam mengambil kebijakan 

saat berinvestasi seperti investor dapat menentukan saham apa saja yang 

sekiranya akan memberikan keuntungan yang tinggi di masa depan. 

Analisis yang dapat digunakan untuk menganalisis pergerakan saham 

yaitu analisis fundamental dan analisis teknikal. Analisis fundamental 

didasarkan pada laporan keuangan perusahaan dan analisis teknikal secara 

eksklusif melihat harga dan angka historis menggunakan model matematika. 

Namun pada akhirnya memiliki tujuan yang sama yaitu untuk menunjukkan 

apakah suatu saham memberi keuntungan untuk diinvestasikan atau tidak 

(Suad Husnan:275). Bagi investor sendiri analisis teknikal adalah pendekatan 

yang tepat untuk mengukur sentiment keseluruhan pasar. Sebab analisis 

teknikal adalah visualisasi atau pendekatan matematis dari aksi jual-beli yang 

dilakukan pelaku pasar secara keseluruhan. Beberapa contoh indikator analisis 

teknikal adalah Moving Average (MA), Moving Average Convergence 
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Divergenci dan Stokastik. Karena data harga saham bergerak mengikuti proses 

stokastik dan harga saham yang bergerak acak maka perhitungan perubahan 

harga saham juga dapat menggunakan pendekatan proses stokastik dengan 

gerak brown geometri. Sistem perhitungan tersebut dinamakan simulasi monte 

carlo (Monte Carlo Simulatiom) (Hendrawan dan Yanida, 2013). 

Simulasi Monte Carlo merupakan alternatif yang sering digunakan 

untuk perhitungan numerik yang mengandung integral multidimensi dalam 

komputasi keuangan (Boyle et al, 1997). Simulasi monte carlo mengasumsikan 

bahwa retrun berdistribusi normal dan menghendaki percobaan berulang kali 

melalui pembangkitan bilangan acak dengan gerak brown geometri sehingga 

didapatkan nilai random pada probabilitas frekuensi tertentu (Hendrawan dan 

Yanida, 2013). Hasil yang didapatkan dengan menggunakan simulasi ini 

adalah sebuah distribusi probabilitas dari nilai sebuah system secara 

keseluruhan yang mana nilai tersebut akan mendekati nilai sebenarnya. Sejak 

pertama kali digunakan untuk keperluan militer pada Manhattan Project 

simulasi monte carlo telah diaplikasikan pada berbagai bidang antara lain 

manajemen proyek, transportasi, desain computer, finansial, meteorologi, 

biologi dan biokimia (Adnan Fajar, 2008). Maka dari itu simulasi ini cocok 

digunakan untuk digunakan untuk menentukan probabilitas pergerakan saham 

di masa yang akan datang. Dalam penelitian ini langkah dalam proses simulasi 

monte carlo yaitu membangkitkan bilangan acak dari darri model harga saham 

yang dipengaruhi oleh harga terakhir saham dan gerak brown geometri. 

Simulasi yang dilakukan dapat menghasilkan pergerakan saham yang mungkin 

terjadi sehingga dapat ditentukan berdasarkan rata-rata harga saham. 
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Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui probabilitas pergerakan 

saham dengan menggunakan simulasi monte carlo. Untuk itu penelitian ini 

diberi judul Simulasi Monte Carlo dan Penerapannya dalam Menentukan 

Probabilitas Pergerakan Saham Indeks LQ-45 . 

B. Batasan Masalah 

Data pada penelitian ini menggunakan harga saham perusahaan yang 

terdaftar di indeks LQ-45 periode Februari 2021-Janiari 2022. Harga saham 

yang digunakan adalah harga saham penutupan (Closing Price) harian periode 

Februari 2021 - Januari 2022. Dalam menentukan probabilitas pergerakan 

saham perusahaan ini menggunakan simulasi Monte Carlo. 

C. Rumusan Masalah 

Berdasarkan latar belakang di atas, rumusan masalah dalam penelitian 

ini yaitu: Bagaimana probabilitas pergerakan saham indeks LQ-45 dengan 

menggunakan simulasi monte carlo? 

D. Tujuan Penelitian 

Berdasarkan rumusan masalah di atas, maka tujuan penelitian ini adalah 

untuk mengetahui probabilitas pergerakan saham indeks LQ-45 dengan 

simulasi monte carlo. 
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E. Manfaat Penelitian 

1. Bagi peneliti: Sebagai salah satu bentuk penerapan ilmu selama perkuliahan. 

2. Bagi pembaca: Menambah wawasan serta informasi tentang simulasi monte 

carlo. 

3. Bagi peneliti selanjutnya: Sebagai referensi dalam mengembangkan dan 

memperluas cakupan mengenai pergerakan harga saham. 

4. Bagi investor: Dapat membantu investor dalam mengambil kebijakan yang 

strategis ke depannya dalam transaksi jual beli saham. 

  


