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ABSTRAK

Indah Permata Bunda (18060038) :  Analisis Pengaruh Variabel
Makroekonomi Terhadap Investasi
Portofolio Asing di Indonesia, di bawah
bimbingan bapak Drs. Zul Azhar, M.Si

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui dan menganalisis: (1)
Sejauhmana pengaruh suku bunga terhadap investasi portofolio asing di
Indonesia, (2) Sejauhmana pengaruh inflasi terhadap investasi portofolio asing di
Indonesia, (3) Sejauhmana pengaruh produk domestik bruto (PDB) terhadap
investasi portofolio asing di Indonesia (4) Sejauhmana pengaruh suku bunga,
inflasi, dan produk domestik bruto (PDB) secara bersama-sama terhadap investasi
portofolio asing di Indonesia. Penelitian ini berjenis penelitian deskriptif dan
asosiatif dengan pendekatan kuantitatif. Data yang digunakan merupakan data
sekunder tahunan time series dari tahun 1987-2020 digunakan dengan metode
Ordinary Least Square (OLS) untuk mengetahui bagaimana pengaruh variabel
bebas terhadap variabel terikat. Sumber data dari World Bank dan International
Financial Statistics. Hasil penelitian ini menunjukan bahwa secara simultan suku
bunga, inflasi dan produk domestik bruto (PDB) mempunyai pengaruh signifikan
terhadap investasi portofolio asing di Indonesia. Selanjutnya, secara parsial (1)
Suku bunga memiliki pengaruh negatif signifikan terhadap investasi portofolio
asing di Indonesia. (2)Inflasi memiliki pengaruh negatif tidak signifikan terhadap
investasi portofolio asing di Indonesia. (3) produk domestik bruto (PDB) memiliki

pengaruh positif signifikan terhadap investasi portofolio asing di Indonesia

Kata Kunci: Investasi portofolio asing, Suku Bunga, Inflasi, dan produk

domestik bruto (PDB).



KATA PENGANTAR

i B

JPRSECA IRV S ale—— o8
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pada waktunya. Kemudian shalawat beserta salam juga kita ucapkan kepada Nabi
besar Muhammad SAW yang telah membawa umatnya menuju alam yang
berilmu pengetahuan seperti saat sekarang ini. Oleh sebab itu penulis dapat
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kepada bapak Dr. Zul Azhar, M.Si selaku pembimbing yang telah sabar dan ikhlas
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yang tidak terhingga kepada semua pihak yang telah membantu, semoga Allah

SWT memberikan balasan yang setimpal bagi kita semua.

Padang, 04 Agustus 2022
Penulis,

Indah Permata Bunda

v



DAFTAR ISI

ABSTRAK i
KATA PENGANTAR ii
DAFTAR ISI v
DAFTAR GAMBAR vii
DAFTAR TABEL ...cuoiiiieinieiininnisinennsssssssssssssssssssssssssossssssssssssssssssssssssossons viii
BAB I PENDAHULUAN .....ciiviiiiiininsnisessaisssissesssissssssssssessssssssssssssssssssssssssssssss 1
A. Latar Belakang Masalah............cccoociiiiiiiiiiiiiieeeeee e 1
B. Rumusan Masalah ...........cccooiiiiiiiiiiiieeeee e 11
C. Tujuan Penelitian ..........ccceeiiiiiiieiiieiie ettt 11
D. Manfaat Penelitian ...........ccooieiiieiiieniiiiiecie et 12

BAB II KAJIAN TEORI, KERANGKA KONSEPTUAL, DAN HIPOTESI13

YN (@1 T 1 R T ) o USSP 13
Lo INVESTAST.ceutieuiietieieete ettt sttt sttt st enee 13

2. Investasi Portofolio ASING ........cceevuieviieeiieiiieniieeiieeie e 14
3. SUKU BUNZA c..ooiiiiiic ettt s 17
L 1 i T R RS RS SUSPROUPRRPRR 18

5. Produk Domestik Bruto (PDB) .........cccoiiiiiiieiiiicieeeeeeeeee e, 19
B. Penelitian Relevan..........occoiiiiiiiiiiiiiiiieteeeeeeee e 20
D HIPOTESIS..uiiiiiieeiiiieeiieeciee ettt site et e e te e e saaeeetaeestaeeensaeenssaeessaeensseenn 23
BAB 111 METODE PENELITIAN ...ccoviiiniiiennissensesssnssenssessssssssssssssssssssssssans 25
AL Jenis Penelitian........coouiiiiiiiiiieieciesie e 25
B. Tempat dan Waktu Penelitian ...........ccccccvveeeiienieeiienieciiecieeie e 25
C. Variabel Penelitian ...........ccooouiiiiiiiieiiiiiiieee e 25
D. Jenis dan Sumber Data.........ccccocueviiiiiniiniiiiniieeceeee e 26
E. Teknik Pengumpulan Data..........cccoceviiiiniiniininiiinnecciceeieee 26



F. Definisi Operasional Variabel............c.ccccueeviiiviioiiiniiiiiieieeieeieeee e 27
G. Teknik ANalisis Data........cccoooieririiiriienieieeieee e 28
H. Uji Asumsi KIASiK ......cccooviiiiiiiiiiciieeiceceeieee e 29

L Uji HIPOESIS .eveeneieeiiieiieciii ettt ettt et stae e eaeesnneenseesnne e 31
BAB 1V HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN....ccccoecinvnnueccensecsacsanes 33
A, Hasil Penelitian .........ccoooiiiiiiiiice et 33
1.  Gambaran Umum Wilayah Penelitian ..........c..ccocoiiniininiininininenene 33

a. Keadaan Geografis Indonesia.........cc.cccceeeeriininiiniininncnicncncneeee 33

2. Deskripsi Variabel Penelitian...........cccoovieiiiieniiniienieniieieeieeieeeeeeieee 34

a. Deskripsi Investasi Portofolio asing (Foreign Portfolio Investment) .... 34

b. Deskripsi Suku Bunga (Interest Rate) .............ccccovcueveeeecveseeieiaienenn. 36

c. Deskripsi Inflasi (Inflation) ..............ccoceeenvieniivinciininiiniinicceeeeen 39

d. Deskripsi Produk Domestik Bruto/PDB (Gross Domestic Product) ..... 41

3. Analisis Induktif.......c.ooooiiiiiiiii e 43

a. Analisis Regresi Linear Berganda.........cccccocooeviiniininiininninicen 44

b, Uji Asumsi KIasiK ......oooviiiiiiiiiiiiiiiesiecieceecccee e 45

c. Hasil Analisis Regresi Linear Berganda............cccccoeeieiiiniieiienceeenne. 48

d.  Koefisien determinan (R?).........coooveeereeeeseeerseseeeeeeeeeeesesesessssssessesnans 50

€. HIPOTESIS.coueiiiiieiieeit ettt ettt ettt eee 51
B, Pembahasan...........coocooiiiiiiiiiiiiii e 53
BAB V KESIMPULAN DAN SARAN ....coiinininintissicncssissessssssssessssssssssssesses 58
AL KEeSIMPUIAN ..ottt e 58
Bl Saran.......oooiii e 59
DAFTAR PUSTAKA 60
LAMPIRAN 64

vi



Gambar 1.

Gambar 1.

Gambar 1.

Gambar 1.

Gambar 2.

Gambar 2.

Gambar 4.

DAFTAR GAMBAR

1 Investasi Portofolio Asing Indonesia (Juta USS$) .......cccoevvevveieniennnnn 3
2 Suku Bunga dan Investasi Portofolio Asing di Indonesia.................. 6
3 Inflasi dan Investasi Portofolio Asing di Indonesia ..........c..cccceueenee. 7
4 PDB dan Investasi Portofolio Asing di Indonesia.............cccceeueennen. 9
1 Kurva Hubungan Suku Bunga dengan Investasi........c.cccocceceeienncn. 17
2 Kerangka Konseptual .........ccccoooiiiiiniiiiiiiecceeeee e 23
1 Hasil Uji Normalitas Residual...........cccccoeeiiiiiieiiieiiieiiccieeeeeee 45

vil



DAFTAR TABEL

Tabel 3. 1 Klasifikasi Nilai d Durbin Watson..........c..ccceeeevenienenncncnecncnnene. 31
Tabel 4. 1 Perkembangan Investasi Portofolio Asing di Indonesia....................... 35
Tabel 4. 2 Perkembangan Suku Bunga di Indonesia...........cc.cccceeveniininicnccnnnnne. 38
Tabel 4. 3 Perkembangan Inflasi di Indonesia.............coeceeiiiiiiiniiniiininceee 40
Tabel 4. 4 Perkembangan PDB di Indoesia ...........cccoooeiiiiiniiiiiiiiiiieieeee 42
Tabel 4.5 Hasil Estimasi Regresi Linear Berganda ..........c..ccoccoeiiiiiiiiiinnnne. 44
Tabel 4. 6 Hasil Uji Multikolonearitas.............cccueeeueereeeiienieeiieesieeieeiee e 46
Tabel 4. 7 Hasil Uji Heteroskedastisitas ...........cceeevveecieerieeiiesieeiienie e 47
Tabel 4. 8 Hasil Uji AUtOKOTCIAST ......oecvieieiieiieiiiieiieiieeie e 48
Tabel 4. 9 Hasil Uji Regresi Linear Berganda Metode Newey-West.................... 49

viil



BABI
PENDAHULUAN
A. Latar Belakang Masalah

Indonesia adalah salah satu negara berkembang yang membutuhkan dana
cukup besar untuk melaksanakan pembangunan ekonomi. Tabungan domestik
tidak cukup memenuhi kebutuhan investasi. Oleh sebab itu, diperlukan
pembiayaan yang berasal dari luar negeri untuk memenuhi kebutuhan agar
pembangunan dapat terus dilakukan. Pembiayaan yang berasal dari luar negeri
berupa investasi asing dan utang luar negeri. Jika dalam bentuk utang dilakukan
secara terus-menerus oleh suatu negara dapat mengakibatkan penumpukan utang,
alternatif lain yaitu dengan meningkatkan investasi asing yang meliputi investasi
asing langsung dan investasi portofolio asing (Eliza, 2013).

Investasi asing langsung dan investasi portofolio asing memiliki
karakteristik yang berbeda. Investasi asing langsung merupakan investasi jangka
panjang berupa pendirian sebuah perusahaan sehingga investor memiliki pengaruh
yang besar terhadap perusahaan, sedangkan investasi portofolio asing merupakan
investasi jangka pendek pada surat berharga yang dilakukan secara internasional
dimana investor tidak mempunyai pengaruh pada pengambilan keputusan
manajemen dari perusahaan saham atau surat utang yang dibeli (Kurdiansyah et
al., 2021).

Menurut Dewi Cahyani Pangestu (2020) Investasi portofolio asing
(Foreign Portfolio Investment) merupakan suatu arus aliran modal internasional

yang dilakukan oleh investor asing dalam bentuk aset finansial berupa obligasi,



saham, dan commercial papers lainnya, namun pada penelitian ini memfokuskan
ada investasi portofolio asing dalam bentuk obligasi. Investasi portofolio asing
dapat membuat peningkatan pada pertumbuhan serta pembangunan ekonomi,
namun sifatnya dalam jangka pendek (Jhingan, 2012). Investasi portofolio asing
memberikan manfaat dalam pembiayaan sektor-sektor domestik yang dapat
membantu pertumbuhan bursa efek lokal, serta penyaring alokasi dana untuk
pembiayaan industri perusahaan.

Namun, disisi lain mobilitas aliran modal dapat menyebabkan extreme
volatility bagi emerging market seperti yang pernah terjadi tahun 1997 saat krisis
moneter di kawasan Asia (Bekaert & Harvey, 2003). Menurut Cavoli (2014)
investasi portofolio juga menimbulkan fenomena sudden stop, dimana investor
asing memutuskan untuk menarik dana yang mereka investasikan sehingga
menimbulkan pembalikan arus modal. Aliran modal yang masuk kesuatu negara
perlu dikelola dengan baik agar tidak terjadi extreme volatility dan fenomena
sudden stop yang dapat menyebabkan risiko bagi negara penerima modal yaitu
risiko makroekonomi, risiko ketidakstabilan keuangan, dan risiko pembalikan arus
modal.

Investasi portofolio asing merupakan salah satu aliran modal yang sangat
fluktuatif. Pada saat krisis investor akan menjual atau memindahkan investasinya
untuk menghindari risiko, sedangkan apabila suatu negara dalam keadaan stabil,
maka investor akan membeli atau berinvestasi di negara tersebut (Hassan Khayat,

2020). Berdasarkan rentang waktu dari tahun 2010 sampai 2020 investasi



portofolio asing di Indonesia menunjukan fluktuasi setiap tahunnya, hal tersebut

dapat dilihat pada gambar 1.1.
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Gambar 1. 1 Investasi Portofolio Asing Indonesia (Juta US$)

Pada gambar 1.1 terlihat bahwa investasi portofolio dalam jangka waktu
dari tahun 2010 sampai tahun 2020 mengalami fluktuasi. Pada tahun 2010-2011
terjadi penurunan pada aliran investasi portofolio asing di Indonesia dari
15.713,28 Juta US$ menjadi 4.995,82 Juta USS$. Namun, pada tahun terjadi
peningkatan kembali menjadi 15.375,37 Juta US$ dan 2013 turun menjadi
12.145,37 Juta USS$. Pada tahun 2014 itu terjadi peningkatan yang sangat
signifikan pada investasi portofolio asing yaitu mencapai pada titik 23.479,89 Juta
USS, hal ini karena menguatnya pertumbuhan ekonomi di Indonesia pada tahun
2014. Pada tahun 2015 dan 2016 terjadi penurunan terhadap investasi portofolio
asing di Indonesia karena terjadinya peningkatan harga komoditas dan terjadinya
elnino yang melanda dunia, sehingga pada tahun 2016 investasi portofolio asing
di Indonesia turun menjadi 16.777,53 Juta USS. Investasi portofolio asing

tertinggi di Indonesia dari tahun 2010 sampai tahun 2020 terjadi pada tahun 2017



yaitu mencapai 24.414,79 Juta USS. Pada 1 tahun terakhir yaitu tahun 2020
ekonomi dunia terguncang dan nilai tukar mata uang yang tidak stabil akibat
adanya pandemi Covid-19 yang menjangkiti seluruh dunia, sehingga aliran
investasi portofolio asing di Indonesia pada tahun 2020 mengalami penurunan
yang cukup signifikan dampak dari Covid-19, yaitu investasi portofolio asing di
Indonesia sampai pada titik 4.567,45 Juta US$ dari 21580,67 juta US$ pada tahun
2019.

Terjadinya fluktuasi aliran investasi portofolio asing pada suatu negara
dipengaruhi oleh faktor penarik dan faktor pendorong. Faktor penarik merupakan
faktor yang berasal dalam negara untuk menarik minat pemodal asing untuk
menginvestasikan modalnya yang terlihat dari kestabilan perekonomian dalam
negeri. Sedangkan, faktor pendorong merupakan faktor yang berasal dari negara
asal modal atau kondisi yang terlihat dari tingkat suku bunga internasional
(Alhusna & Suseno, 2016). Namun, Menurut Ralhan (2006) fundamental
makroekonomi dalam suatu suatu negara cukup penting dalam menarik arus
modal asing, maka kebijakan makroekonomi harus tepat serta memberikan
intensif untuk menarik investasi asing.

Faktor makroekonomi mempengaruhi masuknya investasi portofolio asing
ke suatu negara. Berdasarkan penelitian yang dilakukan Khayat (2020) dalam
peneliannya pada negara GCC (Gulf Cooperation Council) menunjukan hasil
bahwa PDB riil berpengaruh positif signifikan terhadap investasi portofolio asing
di antara negara-negara GCC. Sementara inflasi berpengaruh negatif dan tidak

signifikan terhadap investasi portofolio asing. Dan berdasarkan pada penelitian



oleh Wardhono et al (2020) di empat negara ASEAN pada periode 2001Q1-
2018Q4 menunjukkan suku bunga merupakan determinasi utama investasi
porofolio di Singapura dan Filipina, sedangkan inflasi dan nilai tukar menjadi
determinasi utama investasi portofolio di Indonesia dan Malaysia. Namun,
berdasarkan penelitian yang dilakukan oleh Andreano & Sulasmiyati (2018)
variabel ekspor, nilai tukar, inflasi, dan B[ rate secara simultan berpengaruh
signifikan terhadap investasi portofolio asing.

Menurut penelitian dari Aziz et al (2015) pada negara Pakistan
menunjukan bahwa tingkat keterbukaan perdagangan, pertumbuhan GDP riil dan
kapitalisasi pasar berpengaruh positif secara signifikan terhadap investasi
portofolio asing di Pakistan. Sedangkan, inflasi berpengaruh negatif secara
signifikan terhadap investasi portofolio asing dan nilai tukar berpengaruh positif
terhadap investasi portofolio namun tidak secara signifikan.

Suku bunga salah satu faktor dominan yang mempengaruhi masuknya
aliran investasi portofolio asing. Berdasarkan penelitian yang dilakukan oleh
(Insukindro et al., 2014) suku bunga di suatu negara sangat mempengaruhi
investor untuk berinvestasi pada negara tersebut karena menentukan tingkat
pengembalian yang diterima oleh investor. Namun, tidak sejalan dengan
penelitian (Gumus et al., 2013) yang mengungkapkan bahwa suku bunga tidak

mempengaruhi investasi portofolio asing secara signifikan.



30000,00 - 12,00

25000,00 - 10,00
ﬂ & _ 8,00
20000,00 N\ / [ 600

15000,00 \ - 4,00
- 2,00

10000,00
- 0,00
5000,00 - 2,00
,00 -4,00
20102011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
== Investasi Portofolio Asing (Juta USS) Suku Bunga (%)

Sumber : Internasional Financial Statistics dan World Bank

Gambar 1. 2 Suku Bunga dan Investasi Portofolio Asing di Indonesia

Dari gambar 1.2 menunjukkan suku bunga pada tahun 2011 mengalami
peningkatan menjadi 4,59% namun menyebabkan penurunan terhadap investasi
portofolio asing di Indonesia menjadi 4.995,82 Juta US$. Sama halnya dengan
tahun 2015 dan tahun 2020 yaitu ketika suku bunga meningkat investasi
portofolio asing di Indonesia mengalami penurunan. Pada tahun 2015 suku bunga
meningkat menjadi 8,35% dan investasi portofolio asing di Indonesia turun
menjadi 17.451,11 Juta US$ dan tahun 2020 suku bunga meningkat dari 8,63%
menjadi 10,05% yang merupakan tingkat suku bunga tertinggi dalam sepuluh
tahun terakhir yang menyebabkan penurunan yang sangat signifikan terhadap
Investasi portofolio asing di Indonesia menjadi 4.567,45 Juta US$ dari 21580,67
juta US$ pada tahun 2019.

Berdasarkan gambar 1.2 suku bunga berhubungan positif terhadap
investasi portofolio asing di Indonesia, yaitu ketika suku bunga meningkat

investasi portofolio asing di Indonesia juga meningkat terlihat pada tahun 2012,



2014, dan 2019. Dan sebaliknya, ketika suku bunga turun investasi portofolio
asing di Indonesia juga ikut turun sesuai yang terjadi pada tahun 2016 dan 2018
yaitu dari suku 9,22% menajdi 6,50% dan investasi portofolio asing di Indonesia
dari 24.414,79 Juta US$ menjadi 14.483,20 Juta US$ pada tahun 2018.

Variabel lain yang mempengaruhi investasi portofolio asing adalah inflasi.
Inflasi merupakan salah satu faktor makroekonomi yang bisa menjadi masalah
moneter jika tidak dikelola dengan baik. Apabila inflasi naik maka dapat membuat
investor menjadi menurunkan kerpercayaannya, karena jika inflasi naik akan
memberikan dampak negatif bagi perekonomian yang membuat investor
mencabut investasinya pada negara tersebut dan investor akan menanamkan
investasinya pada negara yang tingkat inflasinya stabil dan kemungkinan

pengembaliannya tinggi (Agarwal, 1997 dalam Wagqas et al., 2015).
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Sumber : Internasional Financial Statistics dan World Bank
Gambar 1. 3 Inflasi dan Investasi Portofolio Asing di Indonesia
Berdasarkan gambar 1.3 menunjukkan inflasi mengalami penurunan dari

tahun 2010 sampai 2011 dan menyebabkan penurunan juga terhadap investasi



portofolio asing di Indonesia. Pada tahun 2010 inflasi berada pada 15.26% dan
investasi portofolio asing di Indonesia sebesar 15.713,28 Juta US$. Kemudian
pada tahun 2011 inflasi mengalami penurunan sebesar 7.47% yang membuat
investasi portofolio asing di Indonesia mengalami penurunan menjadi US$
4.995,82 Juta USS. Sama halnya pada tahun 2015 , 2018, dan 2020 saat inflasi
turun investasi portofolio asing di Indonesia juga ikut turun. Pada tahun 2020
inflasi turun menjadi -0,46% dan investasi portofolio asing di Indonesia
mengalami penurunan yang sangat signifikan yaitu mencapai 4.567,45 Juta US$
dari 21.580,67 Juta US$ pada tahun 2019 hal ini dikarenakan adanya Covid-19
yang menyebabkan turunnya perekonomian dunia termasuk di Indonesia sehingga
mempengaruhi investasi portofolio asing di Indonesia.

Berdasarkan gambar 1.3 pada tahun 2012 inflasi mengalami penurunan
menjadi 3,75%, namun investasi portofolio asing di Indonesia mengalami
peningkatan menjadi 15.375,37 Juta US$. Hal ini juga terjadi pada tahun 2019,
dimana saat inflasi turun menjadi 1,60%, investasi portofolio asing di Indonesia
mengalami peningkatan menjadi 21.580,67 Juta US$. Hal ini berbeda dengan
tahun 2014, dan 2017 yaitu ketika inflasi meningkat investasi portofolio asing di
Indonesia juga ikut meningkat.

Selain suku bunga dan inflasi, produk domestik bruto juga mempengaruhi
masuknya investasi portofolio asing ke suatu negara. Produk domestik bruto
(PDB) merupakan nilai pasar pada jasa dan barang secara keseluruhan yang
diproduksi dalam jangka waktu tertentu. Pertumbuhan pada PDB berarti

meningkatkan pertumbuhan ekonomi pada suatu negara. Berdasarkan penelitian



dari (Jansen & Stokman, 2004) menyatakan bahwa tingginya tingkat produktivitas
pada suatu negara akan membuat nilai saham pada negara tersebut juga tinggi,
sehingga dapat memperoleh hasil yang ditawarkan juga lebih tinggi. Dengan

demikian, investor akan menanamkan modalnya dalam bentuk portofolio.
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Sumber : Internasional Financial Statistics dan World Bank
Gambar 1. 4 PDB dan Investasi Portofolio Asing di Indonesia

Berdasarkan gambar 1.4 produk domestik bruto (PDB) pada tahun 2011
mengalami peningkatan sebesar 892.969,11 Juta US§$ yang menyebabkan
investasi portofolio asing di Indonesia mengalami penurunan menjadi 4.995,82
Juta USS, begitu juga yang terjadi pada tahun 2016 dan 2018 yaitu ketika PDB
mengalami peningkatan menyebabkan investasi portofolio asing di Indonesia
mengalami penurunan. Berbeda dengan tahun 2017 dan 2019 yaitu ketika PDB
meningkat investasi portofolio asing di Indonesia juga mengalami peningkatan.

Produk domestik bruto (PDB) mengalami penurunan dan investasi
portofolio asing di Indonesia juga mengalami penurunan pada tahun 2015 dan

2020. Pada tahun 2020 mengalami penurunan yang sangat signifikan pada
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investasi portofolio asing di Indonesia yaitu mencapai 4.567,45 Juta USS$, hal ini
dikarenakan pada tahun 2020 adanya Covid-19 yang menyebabkan turunnya
perekonomian dunia termasuk di Indonesia sehingga mempengaruhi investasi
portofolio asing di Indonesia.

Masuknya modal asing berupa investasi portofolio asing di Indonesia
menunjukkan kepercayaan internasional terhadap fundamental ekonomi
Indonesia. Investasi portofolio asing yang masuk dapat memberikan mantfaat
berupa pembiayaan pembangunan serta pengembangan pada pasar keuangan
domestik. Pergerakan investasi portofolio asing penting untuk di teliti lebih lanjut
karena investasi portofolio asing berhubungan dengan masalah atau risiko
makroekonomi, risiko ketidakstabilan keuangan dan risko pembalikan arus modal
secara besar-besaran yang dapat memberikan tekanan pada stabilitas makro dan
menimbulkan kompleksitas pada kebijakan moneter.

Berdasarkan penjelasan tersebut, penulis tertarik untuk mengkaji secara
statistik apakah terdapat pengaruh variabel bebas yaitu suku bunga, inflasi, dan
produk domestik bruto (PDB) terhadap variabel terikat yaitu investasi portofolio
Asing di Indonesia. Untuk itu dilakukan penelitian ilmiah dalam bentuk skripsi
yang berjudul : “Analisis Pengaruh Variabel Makroekonomi Terhadap Investasi

Portofolio Asing Di Indonesia”
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B. Rumusan Masalah
Berdasarkan latar belakang yang telah dipaparkan diatas, maka rumusan
masalah dalam penelitian ini yaitu:

1. Sejauhmana pengaruh suku bunga terhadap investasi portofolio asing di
Indonesia?

2. Sejauhmana pengaruh inflasi terhadap investasi portofolio asing di
Indonesia?

3. Sejauhmana pengaruh produk domestik bruto (PDB) terhadap investasi
portofolio asing di Indonesia?

4. Sejauhmana pengaruh suku bunga, inflasi, dan produk domestik bruto
(PDB) secara bersama-sama terhadap investasi portofolio asing di
Indonesia?

C. Tujuan Penelitian
Berdasarkan rumusan masalah tersebut, tujuan dari penelitian ini adalah:

1. Untuk menganalisis pengaruh suku bunga terhadap investasi portofolio
asing di Indonesia.

2. Untuk menganalisis pengaruh inflasi terhadap investasi portofolio asing di
Indonesia.

3. Untuk menganalisis pengaruh produk domestik bruto (PDB) terhadap
investasi portofolio asing di Indonesia.

4. Untuk menganalisis pengaruh nilai tukar,suku bunga dan inflasi secara

bersama-sama terhadap investasi portofolio asing di Indonesia.
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D. Manfaat Penelitian
Adapun manfaat dari penelitian ini adalah sebagai berikut :

1. Manfaat Teoritis

a. Dari segi ilmiah, penelitian ini diharapkan dapat menambah ilmu
pengetahuan, khususnya tentang pengaruh variabel makroekonomi terhadap
investasi portofolio asing di Indonesia.

b. Penelitian ini diharapkan dapat menjadi sumber referensi bagi para
akademis dan pihak-pihak terkait yang akan meneliti tentang pengaruh
variabel makroekonomi terhadap investasi portofolio asing di Indonesia.

2. Manfaat praktis

a. Manfaat untuk Pembaca
Memberikan pengetahuan kepada pembaca guna meningkatkan literasi dan
pemahaman tentang pengaruh variabel makroekonomi terhadap investasi
portofolio asing di Indonesia.

b. Manfaat untuk Penulis
Penelitian ini menjadi salah satu implementasi keilmuan dalam
memecahkan permasalahan terkait variabel makroekonomi dan investasi
portofolio asing, serta untuk memenuhi salah satu syarat dalam
menyelesaikan studi Strata Satu (S1) dan meraih gelar Sarjana Ekonomi
pada Jurusan Ilmu Ekonomi Fakultas Ekonomi Unversitas Negeri Padang.

c. Manfaat bagi Pemerintah
Hasil penelitian ini diharapkan dapat menjadi salah satu pertimbangan bagi

pemerintah dalam mengambil kebijakan.



