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ABSTRAK

Alfitriani :  Dampak Pandemi COVID-19 terhadap Kinerja
2018/18059002 Perusahaan di Bursa Efek Indonesia
Dosen Pembimbing . Ramel Yanuarta RE, SE, MSM, ME

Penelitian ini membahas tentang dampak pandemi COVID-19 terhadap
kinerja perusahaan di sektor consumer cyclicals dan consumer non-cyclicals,
dampak pandemi COVID-19 berdasarkan skala investasi perusahaan, serta
mengetahui dampak negatif dari pandemi COVID-19 berdasarkan pendapatan
penjualan perusahaan.

Penelitian ini adalah penelitian kuantittaif. Populasi pada penelitian ini
adalah seluruh perusahaan yang terdaftar di BEI pada sektor consumer cyclicals
dan consumer non-cyclicals, berjumlah 211 perusahaan. Teknik pengambilan
sampel diambil dengan teknik purposive sampling, dan pada akhirnya diperoleh
120 emiten/perusahaan sebagai sampel penelitian. Pengumpulan data
menggunakan teknik dokumentasi yang dilakukan secara pooling data. Teknik
analisis dilakukan menggunakan aplikasi Stata.

Hasil penelitian menunjukkan bahwa pandemi COVID-19 berdampak
lebih besar pada sektor consumer cyclicals dari pada sektor consumer non-
cyclicals, pandemi COVID-19 tidak sepenuhnya membuktikan bahwa
peningkatan investasi akan mengurangi dampak negatif dari pandemi karena
secara unsistematis perubahan terhadap arus kas perusahaan sudah berdampak
pada aktivitas investasi perusahaan secara langsung sebelum adanya keberadaan
risiko sistematis yang sedang terjadi, serta hasil uji dampak negatif dari pandemi
COVID-19 berdasarkan pendapatan penjualan perusahaan juga tidak sepenuhnya
terbukti karena secara sistematis dampak negatif COVID-19 tidak secara khusus
berpengaruh pada pendapatan perusahaan dimana pendapatan perusahaan secara
langsung sudah mempengaruhi Kinerja perusahaan tanpa keberadaan pandemi.

Kata Kunci : Pandemic, COVID-19, corporate performance, investment,
finance, consumer cyclicals, consumer non-cyclicals, free cash flow, revenue
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BAB |
PENDAHULUAN

A. Latar Belakang Masalah

Merebaknya virus corona baru (COVID-19) membawa dampak serius
terhadap perawatan kesehatan, ekonomi, transportasi, dan bidang lainnya di
berbagai industri dan wilayah. Krisis kesehatan ini membuat mobilitas ke luar
rumah dibatasi, sehingga menyebabkan daya beli melemah dan perekonomian
berada pada tingkat yang stagnan bahkan memburuk. Di tingkat makro, wabah
COVID-19 menyebabkan resesi global terburuk sejak 1930, yaitu ketika ekonomi
benar-benar kacau. Produk domestik bruto dunia turun dan banyak negara
mengalami kebangkrutan perusahaan yang parah serta kehilangan pekerjaan (Fu
dan Shen 2020). Di tingkat perusahaan wabah COVID-19 mempengaruhi Kinerja
perusahaan di Dunia (Fu dan Shen, 2020; Shen et. al., 2020; Liu, et al., 2020;
Saleh dan Nour, 2021) dan bahkan di Indonesia (Devi dkk, 2020; Roosdiana,
2021).

Penyelidikan menunjukkan bahwa faktor internal sistem keuangan
mungkin menjadi penyebab utama penurunan ekonomi dalam beberapa tahun
terakhir (Zubair et al., 2020). Misalnya, “stagflasi” ekonomi tahun 1970-an
disebabkan oleh melonjaknya harga minyak selama periode tersebut dan depresi
ekonomi tahun 2008 disebabkan oleh krisis subprime mortgage (Zubair et al.,
2020). Namun, resesi yang terjadi belakangan disebabkan oleh faktor eksternal,
yang sebagian besar diakibatkan oleh kebijakan pandemi COVID-19.

Akibat adanya resiko sistematis berupa pandemi COVID-19 ini membuat



kinerja perusahaan Indonesia di berbagai industri mengalami perubahan kinerja.
Hal ini disebabkan, masing-masing sektor memiliki karakteristik yang unik dan
berbeda berdasarkan ketentuan IDX-IC yang diluncurkan pada 19 Januari 2021.
Misalnya sektor consumer cyclicals dan consumer non-cyclicals sebagai sektor
dengan pengklasifikasian baru di IDX-IC. Sektor consumer cyclicals sebagai
sektor penyedia kebutuhan sekunder, adalah salah satu sektor yang terguncang
oleh keberadaan pandemi COVID-19. Industri seperti pariwisata, hiburan film dan
TV, ritel katering, serta transportasi dalam sektor ini adalah industri yang paling
terpengaruh (Fu and Shen, 2020). Pandemi berdampak negatif pada produksi,
operasi, dan penjualan industri-industri tersebut (Shen et al., 2020).

Namun, perusahaan pada sektor consumer non-cyclicals tidak terlalu
terdampak dan mampu bertahan di tengah masa krisis. Kinerja perusahaan bahkan
berada pada tingkat stagnan dan mengalami kenaikan pemasukan di masa
pandemi COVID-19. Hal ini disebabkan bahwa tidak terdapat perbedaan sebelum
dan sesudah pandemi COVID-19 ditetapkan sebagai bencana darurat nasional
terhadap return saham sektor consumer goods industry (Irmayani, 2020) dan
pandemi COVID-19 hanya berpengaruh pada rasio leverage di sektor barang
konsumsi (Devi dkk, 2020) karena perusahaan segera mengantisipasi aktivitas
operasional perusahaan melalui penjualan e-commerce. Selain itu, sektor non-
cyclicals ini masih dibutuhkan dalam menghasilkan produk bahan baku utama
aktivitas rumah tangga, sehingga membuatnya mampu bertahan terhadap
ketidakpastian lingkungan yang sedang terjadi.

Pandemi COVID-19 ini juga mampu membuat stabilitas keuangan



perusahaan menjadi tidak stabil. Sebagian besar bisnis mengalami penurunan
kinerja dan dalam mempertahankan operasi perusahaan yang berkelanjutan, ada
kebutuhan bahan baku, tenaga kerja, tanah, dan infrastruktur lainnya yang harus
dipenuhi dengan uang tunai (Fu and Shen, 2020). Free cash flow yang memuat
informasi secara rinci tentang aset, kewajiban dan ekuitas, dipandang sebagai
salah satu unsur yang krusial dalam keputusan investasi para investor karena
memiliki indikasi positif untuk mendefinisikan keuangan perusahaan yang sehat.
Sehingga perusahaan dengan investasi yang tinggi, mampu mengurangi dampak
negatif pandemi COVID-19 (Shen et al., 2020) dan mencegah pengembalian
saham negatif kepada investor (Liu et al., 2020). Selain itu, perusahaan yang tidak
mampu menghasilkan pendapatan melebihi biaya-biaya yang dikeluarkan, juga
akan menyebabkan penurunan kinerja perusahaan dan pendapatan yang diperoleh
menjadi tidak stabil ketika pandemi COVID-19 (Shen et al., 2020). Hal ini
dikarenakan, perusahaan dengan pendapatan yang rendah akan mudah terdampak
pandemi COVID-19 (Shen et al., 2020).

Namun pandemi bukanlah krisis sementara, sehingga penting untuk kita
mengevaluasi dampak keadaan darurat kesehatan masyarakat yang besar terhadap
kinerja perusahaan di masa ekonomi yang sulit ini. Hal ini disebabkan
perusahaan-perusahaan tersebut merupakan komponen dasar dalam perekonomian
nasional. Penelitian yang ada, yang meneliti mengenai dampak pandemi COVID-
19 terhadap kinerja perusahaan dapat diperhatikan dari penelitian Shen et al.,
(2020) yang menyatakan bahwa untuk industri yang terkena dampak pandemi,

terjadi penurunan Kkinerja perusahaan yang signifikan pada kuartal 1 tahun 2020.



Selain itu, peningkatan investasi dan pendapatan akan mengurangi dampak negatif
dari pandemi.

Penelitian ini menggunakan data keuangan perusahaan yang terdaftar di
BEI dari tahun 2017 hingga 2021 untuk mengetahui perubahan internal terhadap
kinerja berbagai perusahaan. Lebih lanjut, penelitian ini berkontribusi pada
beberapa literatur. Pertama, peneliti menganalisis dampak pandemi COVID-19
secara khusus pada sektor consumer cyclicals dan sektor consumer non-cyclicals.
Hal ini dimaksudkan untuk mengetahui pengaruh adanya keberadaan faktor
eksternal terhadap aktivitas perusahaan dalam sektor tersebut. Penelitian yang ada
menyelidiki hubungan antara COVID-19 dan harga minyak (Gil-Alana dan
Monge, 2020; Narayan, 2020), COVID-19 dan nilai tukar (lyke, 2020), serta
dampak COVID-19 pada indeks konflik partisan AS (Apergis dan Apergis, 2020).
Dalam penelitian ini, peneliti mengubah perspektif ke kinerja perusahaan di
tingkat industri, perusahaan, serta mengidentifikasi dampak COVID-19
menggunakan metode regresi data panel.

Kedua, peneliti mengeksplorasi mekanisme di mana COVID-19
memengaruhi Kinerja perusahaan melalui pertumbuhan investasi dan total
pendapatan. Wabah COVID-19 mengurangi pendapatan perusahaan yang pada
akhirnya menyebabkan kinerja yang lebih rendah serta menyiratkan bahwa
peningkatan investasi dan pendapatan akan mengurangi dampak negatif dari
pandemi (Shen et al., 2020). Penelitian yang ada meneliti mengenai tanggapan
negara dan reaksi pasar saham terhadap COVID-19 adalah Liu, Wang, dan Lee

(2020) serta Narayan dan Phan (2020).



B. Identifikasi Masalah
Berdasarkan pada latar belakang masalah, maka dapat diidentifikasi

permasalahan dalam penelitian ini berupa; apakah pandemi COVID-19

berdampak/tidak terhadap kinerja perusahaan diantaranya :

1. Pandemi COVID-19 berdampak pada kesehatan, ekonomi, transportasi, dan
bidang lainnya di berbagai industri dan wilayah.

2. Pandemi COVID-19 berdampak pada aktivitas supply dan demand
perusahaan.

3. Pandemi COVID-19 berdampak pada pendapatan penjualan perusahaan.

4. Pandemi COVID-19 berdampak pada mobilitas penduduk akibat dari
kebijakan pemerintah.

5. Pandemi COVID-19 menyebabkan resesi global terburuk.

6. Pandemi COVID-19 berdampak pada kegiatan masyarakat.

7. Pandemi COVID-19 berdampak pada sektor consumer cyclicals dan
consumer non-cyclicals.

8. Pandemi COVID-19 berdampak pada kinerja perusahaan yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia.

9. Pandemi COVID-19 berdampak pada aktivitas investasi.

C. Pembatasan Masalah
Berdasarkan identifikasi masalah, maka penulis membatasi penelitian pada
Dampak Pandemi COVID-19 terhadap Kinerja Perusahaan yang Terdaftar di

Bursa Efek Indonesia untuk tahun 2017-2021.



D. Rumusan Masalah

Berdasarkan latar belakang dan batasan masalah, maka permasalahan yang

dapat dirumuskan dalam penelitian ini adalah apakah pandemi COVID-19

berdampak/tidak terhadap kinerja perusahaan, dengan rincian:

1.

Bagaimanakah pengaruh pandemi COVID-19 terhadap kinerja perusahaan
sektor consumer cyclicals dan consumer non-cyclicals di BEI?

Bagaimanakah pengaruh negatif pandemi COVID-19 terhadap Kinerja
perusahaan sektor consumer cyclicals dan consumer non-cyclicals di BEI,
ketika skala investasi perusahaan lebih kecil?

Bagaimanakah pengaruh negatif pandemi COVID-19 terhadap Kinerja
perusahaan sektor consumer cyclicals dan consumer non-cyclicals di BEI,

jika pendapatan perusahaan lebih kecil?

Tujuan Penelitian

Berdasarkan rumusan masalah di atas, tujuan penelitian ini adalah untuk

menganalisis dampak Pandemi COVID-19 terhadap Kinerja Perusahaan:

1.

Menganalisis pengaruh pandemi COVID-19 terhadap kinerja perusahaan
perusahaan sektor consumer cyclicals dan consumer non-cyclicals di BEI.
Menganalisis pengaruh negatif pandemi COVID-19 terhadap kinerja
perusahaan sektor consumer cyclicals dan consumer non-cyclicals di BEI,
ketika skala investasi perusahaan lebih kecil.

Menganalisis pengaruh negatif pandemi COVID-19 terhadap Kkinerja

perusahaan sektor consumer cyclicals dan consumer non-cyclicals di BEI,



jika pendapatan perusahaan lebih kecil.

F. Manfaat Penelitian

Dengan dibuatnya penelitian ini, diharapkan dapat memberikan manfaat

penuh kepada masyarakat umum dan khususnya bagi penulis. Manfaat yang

diperoleh antara lain:

1.

a.

Manfaat Praktis

Bagi investor yang ingin berinvestasi pada saham, analisis ini dapat
digunakan sebagai salah satu alat yang dapat menambah informasi tentang
Kinerja perusahaan.

Bagi perusahaan, analisis ini dapat dijadikan informasi untuk
mengidentifikasi dampak pandemi virus COVID-19 terhadap Kinerja

perusahaan.

Manfaat Teoritis
Penelitian ini diharapkan mampu memberikan sumbangan pemikiran bagi
pengembangan ilmu pengetahuan pada bidang ilmu ekonomi dan keuangan
tentang dampak pandemi virus COVID-19 terhadap kinerja perusahaan yang
terdaftar di BEI.
Penelitian ini juga diharapkan mampu meningkatkan kompetensi keilmuan

dalam disiplin ilmu yang ditekuni.



