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Estimasi Value At Risk (VaR) Kunjungan
Wisatawan Mancanegara Ke Sumatera Barat

Figrah Maunlani

ABSTRAK

Provinsi Sumatera Barat sendiri telah menjadi salah satu tujuan
wisatawan mancanegara untuk berwisata, Senap tahunnya jumlah kunjungan
wisatawan  mancanegara  mengalami  perubahan.  Perubahan  Kunjungan
wisatawan yang tidak tetap ini, mempunyai pengaruh terhadap pendapatan asli
daerah dan perkembangan pariwisata. Berdasarkan hal ini maka suatu kebijakan
vang tepat dalam perkembangan panwisata. Agar kebijakan yang diambil
menjadi lebih tepat. maka diperlukan manajemen risiko panwisata.

Penelitian ini merupakan penelitian terapan dengan menggunakan data
sekunder yang diperoleh dari Dinas Pariwisata Provinsi Sumatera Barat. Data
vang digunakan yaitu data kunjungan wisatawan mancanezara ke Sumatera
Barat dari Januari 2016 sampai Desember 2021. Penelitian ini menggunakan
metode Value at risk (VaR) karena merupakan salah satu metode untuk ukuran
tisiko, Value Ar Risk kunjungan wisatawan dihitung berdasarkan model time
series dani data lalu yaitu model ARIMA (1,1.0) dengan tingkat kepercayaan 5%.

Berdasarkan penelitian ini diperoleh konsep untuk perhitungan yaitu
melakukan identifikasi model, tahap kedua yaitu melakukan uji signifikansi
maodel. dilanjutkan dengan pemeriksaan terhadap model. Tahap berikutnya yaitu
melakukan peramalan jumlah pengunjung untuk enam bulan kedepan. Tahap
terakhir yaitu perhitungan nilai VaR. Model rime series untuk data kunjungan
wisatawan mancanegoara ke Sumatera Barat vaitu model model ARIMA (1.1,07,
Estimasi nilai VaR menggunakan model model ARIMA (1,1.0) dengan & = 5%
dan biaya pembuatan video promosi wisata sebesar Rp. 209.481. 220,00 yaitu
Bp. 112.801.838,04. Artinya kerugian maksimum yang ditanggung oleh
Pemerintah Provinsi Sumatera Barat dan Kunjungan wisatawan mancanegara ke
Sumatera Barat sebesar Rp. 112.801.838,04,

Kata kunci ; Pariwisata, Data Runtun Waktu, ARIMA, Value ar Risk



Estimation Value At Risk (VaR) Foreign Tourist Visits to West Sumatra

Figrah Maulani

ABSTRACT

West Sumatra Province itsell has become one of the destnations for
foreign tourists to travel, Every year the number of foreign tourist visits changes.
Changes in tourist visits that are not fixed. have an influence on local revenue
and tourism development. Based on this, an appropniate policy in the
development of tounsm. In order for the policies taken to be more precise,
tourism risk management is needed.

This research is an applied research using secondary data obtained from
the Tourism Office of West Sumatra Province, The data used 15 data on foreign
teurist  wsing method with Valoe gt nsk (VaR) becawse it 15 one of the methods
for measuring risk. VaR of tourist visits is calculated based on the time series
maode! from past data, namely the ARIMA (1,1.0) model with a 5% confidence
level.

Based on this research, the concept for calculation is obtained by
identifying the madel, the second stage is to test the significance of the model,
followed by an examination of the model. The next stage is to forecast the
number of visitors for the next six months. The last stage is the calculation of the
VaR wvalue, The time series Tor data on foreign lourist visits (o West Sumatra 1s
the ARIMA model (1.1,0). Estimation of VaR value using ARIMA model (1.1,0)
with & = 5% and the cost of making a tourism promotional video of IDR.
208 .481.220,00 which is Rp. 112.801.838,(4. This means that the maximum loss
borne by the Provincial Government of West Sumatra from foreign tourist visits
to West Sumatra is Rp. 112,801 838,04,

Keywords: Tourism, Time Series Data, ARIMA, Value ar Risk
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BABI

PENDAHULUAN

A. Latar Belakang

Pertumbuhan sektor pariwisata Indonesia pada tahun 2018 tercatat
menduduki peringkat ke-9 di dunia, peringkat 3 di Asia, dan peringkat 1 di Asia
Tenggara, versi The World Travel & Tourism Council (WTTC) (Elistia, 2020,
hal, 2). Menurut Bank Indonesia (BI) sektor pariwisata merupakan sektor yang
paling efektif dalam meningkatkan devisa Indonesia {Rahma, 2020, hal. 1). Ada
beberapa sektor panwisata yang dapat dijadikan sumber devisa negara yaitu
wisata budava, wisata sejarah, wisata alam, wisata belanja, dan wisata
keagamaan (Rahma, 202(), hal. 2).

Kontribusi Sekitor Panwisata terthadap PDB 2017-

2021
2017
2018
2019
2020

2021
2023 {Target)

16 3.8 4 42 4.4 4.6 448

W Kontribusi sekior pariwisata terhadap PDE %)

Gambar 1. Kontribusi Sektor Pariwisata Terhadap PDB 2017-2021

Berdasarkan Gambar 1 diatas terlibat bahwa Kontribusi sektor pariwisata
terhadap Produk Domestik Bruto (PDB) pada tahun 2019 sebesar 4,7%. namun

menurun pada tahun 2020 menjadh 4,05%. Penurunan ini terjadi akibat dampak



pandemi Covid-19 yang menyebabkan menumunnya jumlah kunjungan
wisatawan mancanegara.

Provinsi Sumatera Barat sendiri telah menjadi salah  sato  (ujoan
wisatawan mancanegara untuk berwisata. Banyak jenis wisata yang ada di
Sumatera Barat, mulai dari wisata budaya, wisata olahraga, wisata rehgi, dan
wisata kuliner (Pattikawa & Zai, 2021, hal. 95). Sumatera Barat juga kerap
terpilih sebagan penyelenggara festival dan even yang bertarah internasional
seperti lomba balap sepeda Tour de Singkarak, paralavang Event Fly for Fun in
Lake Moninjau, kejuaran  selancar  Mentawai  Intemasional  Fro S
Competition, kejuaraan Perahu Naga Internasional di Padang, Festival Rendang,
dan Festival Tabuik di Paniaman (Da, 2019, hal. 20). Karena hal im tidak heran
Sumatera Barat menjadi salah satu tujuan destinasi wisata vang dipilih oleh
wisalawan TN ANE .

Kunjungan wisatawan mancanegara ke Sumatera Barat didominasi dari
negara Malavsia yaitu berkisar 8831 orang (Yulios, 2022, hal, 290). Hingga
bulan Maret 2020 terdapat 10.874 kunjungan wisatawan. Akan tetapi akibat
adanva pandemi Covid- 19 jumiah kunjungan wisatawan menurun drastis bahkan
tidak ada pada Desember 202{).

Tabel 1. Jumlah Wisatawan Mancanegara Ke Sumatra Barat Tahun 2020

Sumber: BPS Sumbar 20021

Jumlah Jumlah

Bulan Wisatawan Bulan Wisatawan
lanuari 4341 Juli ]
Februari 4038 Agustus ]
Maret 2495 September 1
April 1] Oktaber -
Mei ] Movember ]
Jumni ] Diesember ]




Pada tahun 2021 berdasarkan data Dinas Pariwisata Provinsi Sumatera
Barat jumlah kunjungan wisatawan mancanegara ke Sumatera Barat sudah
mengalami peningkatan yaitu sebesar 129 wisatawan, namun masih terdapat
perubahan setiap bulannya. Peningkatan ini terjadi karena telah berlakunya era
new narmal,

Tabel 2. Jumlah Wisatawan Mancanegara Ke Sumatra Barat Tahun 2021

Jumlah Jumlah
Bulan Wisatawan Bulan Wisatawan
Tanuari 129 Juli 10
Februari 104 Agustus 17
Maret 46 September f
April 167 Oktober 89499
Mei 177 Movember 38
Tuni 20 Dezember 68

Sumber: Dinas Pariwisata Sumbar 2021

Perubahan Kunjungan wisatawan yang tidak tetap im, mempunyai
pengaruh terhadap pendapatan asli daerah dan perkembangan pariwisata.
Berdasarkan hal ini maka pemerintah Provinsi Sumatera Barat dan pelaku
industri pariwisata harus mengambil kebijakan vang tepat dalam perkembangan
panwisata ch era new normal in. Agar kebjjakan yang diamial memadi lebih
tepat, maka diperlukan manajemen risiko pariwisata.

Risiko dapat didefinisikan sebagai kemungkinan hasil yang diperoleh
menyunpang dan nila yang dibarapkan (Hanali, 2014, hal. 2). Manajemen
risiko dapat didefinisikan sebagai proses identifikasi, pengukuran, dan kontrol
Kewangan dan sebuah risiko yang dapat mengancam aset perusahaan atau proyek
sehingga dapat menimbulkan kerugian (Prabowao, 2018, hal. 21). Value ar Risk
yaitu estimasi potensi kerugian maksimal pada periode tertentu dengan lingkat

keyakinan tertentu dan dalam kondisi pasar yang normal (Hidayati, 2006, hal.



10). Menurut 1P Morgan value at risk (VaR) adalah ukuran risiko yang umum
digunakan dalam manajemen risiko finansial. Konsep VaR ini dapat diterapkan
dalam manajemen risiko pariwisata (Suryawan, 2020, hal. 69),

Pemerintah sendiri telah melakukan beberapa langkah pemulihan sektor
pariwisata yaitu implementasi dan monitoring penerapan protokol CHSE di
daerah, peningkatan kualitas SDM tenaga kerja ekonomi kreatif, membangun
infrastrukiur konektivitas, serla pemerintah juga menyiapkan program dana
hibah pariwisata dalam rangka pemulihan terhadap penurunan pendapatan asli
daerah (PAD) (Utami & Kafabih, 2021, hal. 388).

Pemerintah Sumatera Barat terkhususnya Dinas Pariwisata Sumatera
Barat juga melakukan beberapa strategi untuk memngkatkan daya tank
wisatawan di era new normal melalui beberapa media sosial Facebook,
Instagram, dan Youtube, Beberapa konten yang dibual oleh Tim Kreatilf Dinas
Pariwisata vaitu reportasi video dan tekstual, meme untuk kampanye positif,
CIGOK (Cek dan Intip Pengembangan Objek Pariwisata dan Ekonomi Krealif)
untuk promosi Daya Tarik Wisata Sumatera Barat, MALAPAK (Maota Lamak
Pariwisata dan Ekonomi Kreatif) sebagai bentuk apresiasi dan menyebar
motivasi dari para pentahelix pariwisata (Umum, 2022, hal. 307).

Dalam bidang matematika, perhitungan terhadap estimasi mlai value at
risk (VaR) telah banyak dilakukan. Penelitian terhadap saham pada subsektor
pariwisata telah dilakukan oleh (Prabowo, 2020) yaitu Analisis Value At Risk
(VYaR) Menggunakan Pendekatan Threshold Generalized Heteroscedasticity

Dan Generalized Pareto Distribution, Pada penehtian im didapatkan bahwa hasil



velwe ar risk (VaR) dengan metode GARCH (1.1) dan GPD nilainya tidak
berbeda jauh yang menghasilkan nilai VaR yaitu 5.2705%.

Penehifian selanjutnya yaitu dilakukan oleh (Suryawan, dkk: 2020} yaitu
Perhitungan Value Ar Risk Kunjungan Wisatawan Asing Ke Bali. Pada
penelitian ini rata-rata nilai VaR dengan model GARCH (1,1) untuk wisatawan
Inggris dan Amerika vaitu sebesar -56.4%. Sedangkan nilai rata-rata VaR
dengan model GIR (1,1) untuk wasatawan Inggns dan Amenka yaitu sebesar -
57%.

Kelehihan metode VaR vaitu metode ini fokoes pada dowaside risk, tidak
tergantung pada asumsi distribusi dari return, dan pengukuran ini dapat
diaphikasikan ke seluruh  produk-produk  finansial vang  diperdagangkan
(Hidayati, 2006, hal. 10). Investor dapat menggunakan nilai VaR sebagai salah
sutu tolak ukur dalam menentukan besar tingkat risiko (Maruddani & Purbowati,
2012, hal. 98).

Berdasarkan hal diatas, penulis lertank untok melakukan estimasi nila
valwe ar risk (VaR) terhadap biaya pembuatan video promosi pariwisata
wisatawan mancanegara vang datang ke Sumatera Barat darn Januan 2006-
Desember 2021. Data kunjungan wisatawan mancanegara tahun 2016-2021
didapatkan dari Dinas Provinsi Sumatera Baral. Oleh karena itu, penelitian i
diberi judul “Estimasi Valwe At Risk (VaR) Kunjungan Wisatawan

Mancanegara Ke Sumatera Barat”™,



B. Rumusan Masalah
Berdasarkan latar belakang pada masalah ini, maka rumusan masalah
penelitian yaitu “Bagaimana estimasi value at risk (VaR) kunjungan wisatawan

mancamnerars ke Sumatra Barat™

C. Pertanyaan Penelitian
Berdasarkan rumusan masalah, pertanyaan penehtian pada penelitian im
yaitu:
1. Apa konsep perhitungan dari valie af risk (VaR)?
2. Bagaimana hasil estimasi value af risk (VaR) kunjungan wisatawan

mancanegara Ke Sumatera Barat menggunakan model GARCH?

D. Tujuan Penelitian
Berdasarkan rumusan masalah, maka tujuan penelitian ini adalah untuk
mengetahui:
1. Konsep perhitungan dan velue at risk (VaR)
2. Hasil estimasi value at risk (VaR) terhadap kunjungan wisatawan

mancanegara ke Sumatera Barat dengan model GARCH.

E. Manfaat Penelitian
Hasil penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat sebagai
benkut:
1. Dapat menambah wawasan pengetahuan dan pemahaman tentang estimasi

vetlie ar pisk (VaR).



2. Hasil penelitian ini diharapkan dapat membantu Dinas Pariwisata Provinsi
Sumatera Barat dan pihak terkait untuk menentukan strategi manajemen
nsiko dibidang pariwisata,

3. Sebagai bahan referensi untuk mengembangkan penelitian selanjutnya.



