ABSTRAK

Rahmatul Jannah : Penetapan Harga Opsi dengan Menggunakan Model
Heston

Opsi adalah salah satu bentuk investasi yang berupa kontrak yang
memberikan hak kepada pemegang opsi untuk membeli atau menjual suatu aset
tertentu dengan harga dan waktu yang telah ditentukan. Tujuan investor
berinvestasi yaitu untuk memperoleh keuntungan oleh sebab itu investor harus
berhati-hati dan jeli dalam mengambil keputusan apakah akan membeli opsi atau
menjual opsi. Pengambilan keputusan tersebut dapat ditentukan dengan
memperkirakan harga opsi. Oleh karena itu investor memerlukan suatu model
untuk memperkirakan harga opsi tersebut. Model yang digunakan pada penelitian
ini adalah model Heston. Model Heston merupakan salah satu dari model
Volatilitas Stokastik. Model ini menggunakan solusi close-form untuk opsi tipe
Eropa. Volatilitas pada model Heston diasumsikan tidak konstan, dimana
volatilitas bergerak secara acak mengikuti proses stokastik. Penelitian ini
bertujuan untuk menentukan model penetapan harga opsi beli dan harga opsi jual
dengan menggunakan model Heston.

Penelitian ini merupakan penelitian dasar (teoritis). Dalam melakukan
penelitian dimulai dengan meninjau permasalahan, kemudian membentuk model
harga opsi jual, membentuk model harga opsi beli, mendapatkan Persamaan
Diferensial Parsial Model Heston serta mendapatkan solusi Close-Form.

Dari penelitian ini diperoleh dua model matematika yaitu model
matematika untuk harga opsi beli dan model matematika untuk harga opsi jual.
Model matematika ini berbentuk suatu persamaan yang bersifat deterministik.
Harga opsi dipengaruhi oleh harga saham dan volatilitas. Jika semakin besar nilai
volatilitas maka harga opsi juga akan semakin tinggi.



