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Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh kebijakan moneter yang
diukur melalui tingkat suku bunga kebijakan bank sentral (X1) terhadap investasi
portofolio (Y1) di Indonesia dan Amerika Serikat dalam pendek dan jangka panjang dan
mengetahui pengaruh investasi portofolio (Y1) tersebut terhadap harga Bitcoin (Y2). Data
yang digunakan merupakan data sekunder yang bersumber dari SEKI BI, FRED The Fed,
coinmarketcap.com, dan investing.com. Periode penelitian adalah 2011M1-2019M6.

Metode analisis yang digunakan adalah VECM (Vector Error Correction
Mechanism). Hasil penelitian menunjukkan bahwa dalam jangka pendek intervensi
terhadap variabel investasi portofolio dan harga Bitcoin sulit untuk dilakukan. Sementara,
penelitian menunjukkan hasil yang berbeda dalam jangka panjang. Tingkat suku bunga
kebijakan berpengaruh signifikan positif terhadap investasi portofolio dalam jangka
panjang di Indonesia, sementara di Amerika Serikat tingkat suku bunga dalam jangka
panjang berpengaruh signifikan negatif terhadap investasi portofolio. Perbedaan hasil
penelitian antara kedua negara ini menunjukkan perlunya perlakuan yang berbeda bagi
otoritas moneter di kedua negara dalam mendorong investasi portofolio.

Investasi portofolio menunjukkan pengaruh yang signifikan negatif terhadap harga
Bitcoin dalam jangka panjang baik di Indonesia maupun di Amerika Serikat. Artinya,
otoritas monter di kedua negara dapat mengintervensi pasar crypfocurrency melalui

pengendalian terhadap tingkat suku bunga.

Kata Kunci: Suku Bunga, Kebijakan Moneter, Investasi Portofolio, Indonesia, Amerika

Serikat



