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Penelitian ini bertujuan untuk menguji: (1) Pengaruh beta pasar terhadap Cost of 
equity capital, (2) pengaruh manajemen laba terhadap Cost of equity capital. Penelitian ini 
tergolong penelitian kausatif. Populasi dalam penelitian ini adalah perusahaan manufaktur 
yang terdaftar di BEI tahun 2010 sampai 2013. Sedangkan sampel penelitian ini ditentukan 
dengan metode purposive sampling sehingga diperoleh 68 perusahaan sampel. Jenis data 
yang digunakan adalah data sekunder yang diperoleh dari www.idx.co.id. Metode analisis 
yang digunakan adalah analisis regresi berganda.  

Berdasarkan hasil pengujian menunjukkan bahwa: (1) penyajian beta pasar 
berpengaruh signifikan positif terhadap cost of equity capital, (2) manajemen laba tidak 
berpengaruh terhadap cost of equity capital. Berdasarkan hasil penelitian diatas, disarankan : 
(1) Bagi investor, sebaiknya memperhatikan informasi yang tersedia di pasar modal untuk 
digunakan secara efisien, sehingga resiko yang akan ditanggung di masa yag akan datang 
menjadi lebih kecil dan sebaliknya menanamkan modal pada perusahaan yang melakukan 
manajemen laba yang rendah, (2) Bagi perusahaan, sebaiknya perusahaan tidak melakukan 
praktik manajemen laba, karena laba yang diumumkan di publik tersebut menjadi pegangan 
bagi yang membutuhkan informasi tentang laba perusahaan tersebut, (3) Bagi penelititan 
selanjutnya: a. Penelitian ini menggunakan model Ohlson pada pengukuran cost of equity 
capital perlu diuji lagi dengan mengunakan penilaian perusahaan lainnya, b. Menggunakan 
proksi lain untuk mengukur beta pasar dan manajemen laba. 


