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Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui dan menganalisis hubungan 
kausalitas antara nilai tukar dan cadangan devisa, nilai tukar dan inflasi, cadangan 
devisa dan nilai tukar, cadangan devisa dan inflasi, kemudian inflasi dan nilai tukar. 

Jenis penelitian ini adalah penelitian deskriptif, dimana data yang digunakan 
adalah data sekunder yang berupa time series dari tahun 2007 kuartal pertama sampai 
dengan 2016 kuartal keempat yang diperoleh dari lembaga dan instasi terkait, yang 
dianalisis menggunakan metode Vector Autoregression (VAR). Penelitian ini 
awalnya menggunakan metode Vector Autoregression (VAR), karena variabel di 
dalam penelitian ini terkointegrasi maka penelitian ini di lanjutkan dengan metode 
Vector Error Correction Model (VECM).  

Temuan dari penelitian ini menunjukkan bahwa nilai tukar rupiah dan 
cadangan devisa tidak memiliki hubungan kausalitas maupun hubungan satu arah, 
nilai tukar rupiah dan inflasi memiliki hubungan kausalitas, dan cadangan devisa dan 
inflasi tidak memiliki hubungan kausalitas maupun hubungan satu arah. 

Berdasarkan hasil penelitian ini disarankan kepada pemerintah mempunyai 
beberapa cara untuk mampu menstabilkan nilai tukar, mengontrol cadangan devisa, 
dan mengendalikan inflasi karena akan mampu membuat perekonomian indonesia 
menguat yang mana dengan kegiatan tersebut bisa membuat pendapatan perdagangan 
internasional lebih besar dari pengeluaran.  
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