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I n f o r m a s i  z i k u n t a n s i  b i s a  s e b a g a i  a l a t  p e n g e m b i l a n  

k e p u t u s a n  j i k a  t e l a h  d i a n a l i s i s .  A n a 1 i s . i ~  d e n g a n  cara '  

m e n b a n d i n g k a n  p o s - p o s  y s n g  a d a  d l a m  l a p o r a r ,  ke -uang  s a j a ,  

b e l u m  d a p a t  s e p e n u h n y a  membantu para p e n g a m b i l  k e p u t u s a n  .. 
k a r e n a  s e m u a  p o s -  p o s  merne,p?Jnysi h u b u n g a n  s a t u  sama l a i n  , 

b a i k  l a n g s u n g  maupun t i d a k  l a n g s u n g .  O l e h  k a r e n a  i t u  

a n a l  isis s e m e s t i n y a  b i  i a k n k a n  secara  m e n y e l u r u h .  

Ruang l i n g k u p  p e n e l i t i a n  i n i  a d a l a h  u n t u k  a e n i l a i  

ef  i s i e n s i  d a n  e f e k t i v i t a s  mana jemen  p e r u s a h a n  swas ta  d i .  

S u m a t e r a  B a r a t .  

T u j u a r !  p e n e l i t i a n  a d a l a h  u n t u i t  m e n g u j i  h i p o t t e s i s  : 

y a n g  p a d a  d a s a r n y a  m e n c a r i  k e y a k i n a n  a t a s  d u g a a n  p e n g a r u h  

l a n g s u n g  t u j u h  v a r i a b e l  e x o g e n o u s  t e r h a d a p  s a t u  v a r i a b e l  

e n d o g e n o u s ,  d a n  k e t e r g a n t u n g a n  sesama v a r i a b e l  e x o g e n o u s  

d a l a m  m e n p e n g a r u h i  v a r i a b e l  e n d o g e n o u s .  

S a m p e l  d i g u n a k a n  40 b u a h  p e r u s a h a a n  y a n g  l a p o r a n  

k e u a n g a n n y a  t e l a h  u i a u d i t  a k u n t a n  p u b i k ,  k a r a n s  i t u  l a p o r a n  

k e u a n g a n  y a n g  d i g u n a k a n  d i p e r o l e h  c i a r i  B a n t o s  a k u n t a n .  

. . - F e n g a l a h a n  d a t a  m e l a u i  t i g a  t a h a p :  1 .  A n a i i s i s  iag;tra!i 

k e u a r i g a n ,  a e n g s n  cara m e n b a n d i n g k a n  p u s - p o s  y a n g  c i i p ~ r l u k a n  . 

2 .  a n a l i s i s  Regresi u n t u k  m e n c a r i  p e n g a r u h  7 v s r i a b e l  

e x o g e n o u s  t e r h a d a p  s a t u  v a r i h G e I  enc iogenaz is .  3 .  

A n a l y s i s  u n t u k  m e n c a r i  h u b u n g a n  l a n g s u n g  dsn t i d a k  l a n g s u n g  

7 v a r i a b e l  E x o g e n o u s  t e r h a a a p  s a t u  v a r i a b e l  e n d o g e n o u s .  

, T e n u a n  p e n e l i t i a n  i n i  a d a l a h  s e b a g a i  b e r i k u t :  

1 .  S e c a r a  b e r s a m a -  s a n a  7 v a r i a b e l  e x o g e n o u s  b e r p e n g a r u h  

s e c s r a  b a r a r t i  - t e r h a d a p  s a t u  v a r i a b e l  endogenc jus  . 



d e n d m  'K2 = , 4 0 4 6  d a n  R = ,6381 t s r b u k t i  d s n g ~ n  u j i  F h  

3,107 3 F t  = 2 , 3 2  p a i a  t s r a f  n y a t a  0 , 0 5  dengan d f  
- m p e m b i l a n g  7 d a n  d f  p e n y e b u t  ad ,  a k a n  t e ~ a p i  p s d a  t s r ~ ~ f  

nyata 0,01 Fh 3,107 < F t . =  3,25 

T e r n y a t a  semua  v a r i a b e l  e x o g e n o u s  b e r p e n g a r u h  l a n g s u n g  

s e c a r a  b e r a r t i  t e r h a d a p  s a t u  v a r i a b e l  e n d o g e n o u s  d e n g a n  

k o e f i s i e n  s e b a g a i  b e r i k u t :  

a .  N P K R  = 0,4554, b. TAT = 0 , 5 5 7 1 ,  c .  WC 0,1577, C .  

IT = -3,1764, e. FAFD = 0 , 1 2 1 4 ,  f. BE = 0,5573 a a n  

g .  C R  = -0,4372,  semua  k o e f i s e n  b e s a r  d e r i  5 % .  

H a s i n g - m a s i n g  v a r i a b e l  mempunyai  n i i a i  rata-ra~a 

s e b a g a i  b e r i k u t :  NPMR ,0615 ,  TAT = 1 , 4 0 ,  WC 2,F5, 

IT= 13,2, FAFD 1,0E,  9 F  1,47, CR = 2,46 a3.n fi\OTA = , 0 8  

T e r n y a t a  k e t e r g a n t u n g a n  sesama v a r i a b e i  e x o g e n o u s  

s a n g a t  t i n g g i  t e r l i h a t  k o e f  i s i e n  p e n g a r u h  t i d a k  

l a n g s u n g  m a s i n g - m a s i n g  v a r i a b e l  s e b a g a i  G e r i k u t :  

NPMR s e c a r a  p o s i t t i f  s a n g a t  t e r g a n t u m g  p a d a  Q R  = 0,2885 

d a n  s e c a r a  n e g a t i f  sangat t e r g a n t u n g  p a d a  TAT =0,1€35 

TAT s e c a r a  p o s i t i f  sanga t  l e m a h  k e t e r g a n t u n g a n n y a  p a d a  

v a r i a b e l  e x o g e n o u s  l a i n ,  t a p i  s e c a r a  n e g a t i f  k u a t  

k e t e r g a n t u n g a n n y a  p a d a  NFMR = - 0 , 1 5 1 8 .  

WC s e c a r a  p o s i t i f  s a n g a t  k i l a t  k e t e r g n r ~ t i ~ n g a n r ~ y a  pa. i~i  

TAT = 0 ,3234  dar ,  C F  = 0 . 1 0 0 6 .  secara nedatif s a n g . 3 ~  

k u a t  t e r g a n t u n g a n y a  pada v a r i a b e l  e x o g e n o u s  i a i n n y a  : 

N P M R  = -0,1373 ,IT =-0,1067 

IT s e c a r a  positif k u a t  k e t e r g a n t u n g a n n y a  p a d a  TAT = 

0,2550, clan secara n e g a t i f  t e r g a n t u n g  p a d a  RFkR = - a ,  1G 
FAFD s e c a r a  p o s t i f  l e m a h  k e t e r g a n t u n g a n y a  pada  

v a r i a b e l  e x o g e n o u s  l a i n n y a  , t a p i  secara  n e g a ~ t i f  



k e t e r g a n t u n g a n  k u a t  pada : TAT = - 0 , 1 6 1 5  d s n  CE. = - 0 , l S  

f .  Q R  secara p o s i t i f  k u a t  k e t e r g s n t u n g a n n y a  p s d z  = 

0 ,1829,  s e d a n g k a n  s z c a r a  n e g a t t i f  sangat k u a t  

t e r g a n t u n g n y a  p a d a  C E  = - 0 , 3 3 2 8  

g .  CR s e c a r a  p o s i t i f  s a n g a t  t e r g a n t u n g  paua v a r i a b e i  

l a i n n y a  ; Q R  = 0 , 4 0 1 3  d a n  NPMR = 0 ,1416 ,  s e d a n g k a n  

s e c a r a  n e g a t i f  t e r g a n t u n g  pada TAT = - 0 , 1 1 1 6 .  

Dengan m e n c e r n ~ a t i  n i l a i - n i l a i  k o e f i s i e n  s e r t a  n i l a i  

rata-rata n a s i n g  v a r i a b e l ,  maka d i s a r a n  s e b a g a i  b e r i k u t :  

1. Agar p e n g e n d a l i a n  Modal k e r j a  s a n g a t  d i p e r l u k a n ,  

s e h i n g g a  d i d a p a t  t i n g k a t  e k o n o m i s  d a l a m  p e n g e l u l a a n  

a k t i v a  l a n c a r  d a n  p a s i v a  l a n c s r ,  d e n g z n  d e m i k i a n  k r i s i s  

f i n a n s i a l  d a p a t  d i a t a s i  d e n g a n  t i d a k  mengorbankan 

k e g a i a t n o p e r a s i o n a l  d a n  a k t i v a  t e t a p .  

2 Agar penggunaan d a n a  h a r u s  a i k e l o l a  s e s u a i  d e n g a n  

s u r i b e r n y a ,  k a r e n a  a d a  i n d i k a s i  bahwa d a n a  j a n g k s  perlc!;t...k 

i k u  t membiaya i  i n v e s t a s i  j a n g k a  p a n j a n g  . . 

iii 
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EAB I 

FEKGAHULUAN 

1. L a t a r  b e l a k a n g  

Ekonomi k l a s i k  m e n g a j a r k a n  bzhwa t u j u a n  p e r u s a h a a n  

a d a l a h  u n t u k  m e n d a p a t k a n  k e u n t u n g a n  ( l a b a )  s e b e s a r - b e s a r n y a .  

S e k a l i p u n  p e r n y a t a a n  i t u  s u d a h  b a n y a k  m e n d a p a t  t a n t a n g a n  , 

namun f a k t o r  k e u n t u n g a n  ( l a b a )  memang t i d a k  d a p a t  

d i a b a i k a n ,  k a r e n a  l a b a  m e r u p a k a n  a k u m u l a s i  m ~ d z l  s 2 n d i r i  

u n t u k  m e n j a m i n  k e l a n g s u n g a n  h i d u p  p e r u s a h a a n  d a l a m  j a n g k a  

p a n  j a n g  . 

L a b a  m e n u n j u k k a n  h u b u n g a n  y a n g  k u a t  d e n g a n  b e r b a g a i  p o s  

y a n g  t e r d a p a t  c ialam l a p o r a n  k e u a n g a n  s u a t u  p e r u s a h a a n .  Dan 

m e l i b a t l c a n  b e r b a g a i  p i h a k  yang b e r l r e p e r , t  i n g a n  b a i k  d i i u a r  

ulaupun d i  d a l a m  p e r u s a h a a n .  

O l e h  k a r e n a  i t u  mana jemen  n a r u s  mampu m e n g e l o i a  s u m b e r  

d a y a  p e r u s a h a a n  s e c a r a  e f e k t i f  dam e f i s i e n  d a l a m  m e n c a p s i  

t u j u a n  p e r u s a h a a n .  

T a n g g u n g  j a w a b  mana jemen  t e r s e b u t  d a l a m  a r t i  e k o n o m i  

d i l a p o r k a n  d a l a m  l a p o r a n  k e u a n g a n ,  l a z i m n y a  d i s e b u t  d e n g a n  

n e r a c a  d a n  d a f t a r  r u g i  l a b a ,  d i k e n a l  dengan s e b c t a n  

i n f o r m s s i  a k u n t a n s i .  

M u l y a d i  (1992  : 1 2 )  a k u n t a n s i  m e r u p a k a n  b a h a s a  b i s n i s ,  

o l e h  k a r e n a  i t u  a k u n t a n s i  m e r u p a k a n  a l a t  b e r f i k i r  m a n a j e r  

dalam b i s n i s  d a n  u n t u k  m e n g k o m u n i k a s i k a n  p i k i r s n  b i s n i s  



m a n a j e r  k e p a d a  s e g a l a  p i h a k  y a n g  b e r k e p e n t i n g a n  d a l a m  h a l ;  

o p e r a s i ,  k e u a n g a n  d a n  i n f o r m a s i  a k u n t a n s i  m a n a j e m e n .  

U n t u k  p e n g a m b i l a n  k e p u t u s a n  d i p e r l u k a n  t e k n i k  a n a l i s i s  

t e n t a n d  i n f o r m a s i  a k u n t a n s i  a n t a r a n y a  y a i t u  m e n g k o l e r a s i k a n  

d a n  m e m b a n d i n g - b a n d i n g k a n  b a g i a n - b a g i a n  y a n g  t e r d a p a t  d a l a m  

l a p o r a n  k e u a n g a n  . 
K e w a j a r a n  a n a l i s i s  d a n  i n t e r p r e t a s i  h a s i l  a n a l i s i s  

s a n g a t  d i p e n g a r u h i  o l e h  p e l a k s a n a a n  a k u n t a n s i  y a n g  b a i k .  

P e l a k s a n a a n  a k u n t a n s i  a k a n  d i t e n t u k a n  o l e h  d u a  h a 1  ; 1. 

sistem y a n g  d i p a k a i  d a n  2 .  t e n a g a  y a n g  n e n g e r j a k a n .  O l e h  

k a r e n a  b i l a  s i s t e m  k u r a n g  t e p a t ,  maka p e n c a t a n  a k u n t a n s i  

j u g a  k u r a n g  t e p a t ,  h a s i l  y a n g  d i i n f o r m a s i k a n  a k a n  k u r a n g  

wajar, s e h i n g g a  i n t e r p r e t a s i  a k a n  h a s i l  a n a l i s i s  j u g a  a k a n  

k u r a n g  waj ar  . 
Dalam p r a k t e k  v a r i a s i  kemampuan m a n a j e r  i n i  t i d s k  

d a p a t  d i e l a k a n ,  k a r e n a  i t u  v a r i a s i  i n f  o r m a s i  a k u n t a n s i  j u g a  

t i d a k  b i s a  d i e l a k a n .  Agar p e r b e d a a n  t e r s e b u t  t i d a k  

men imbulkan  k e k e l i r u a n  p i h a k  y a n g  b e r k e p e n t i n g a n  d a l a m  

m e n g i n t e r p r e t a s i k a n  i n f  o r m a s i ,  maka  m e n j a d i  k e w a j  i b a n  

p e r u s a h a a n  u n t u k  m e n g e l u a r k a n  i n f  o r m a s i  a k u n t a n s i  y a n g  

memenuhi  p e r s y a r a t a n  umum. U n t u k  i n i  h a r u s  d i b u k t i k a n  o l e h  

a k u n t a n  p u b l i k ,  maka s e t i a p  l a p o r a n  k e u a n g a n  y a n g  a k a n  

d i g u n a k a n  o l e h  p i h a k  l u a r ,  h a r u s  d i n y a t a k a n  telah d i a u d i t  

o l e h  a k u n t a n  p u b l i k  d e n g a n  p e r n y a t a n - p e r n y a t a a n  y a n g  j e l a s .  

Bukan m u s t a h i l  l a p o r a n  y a n g  b a i k  d a p a t  m e m b e r i k a n  

j a w a b a n  y a n g  k u r a n g  memadai  . K a r e n a  l a z i m  p i h a k - p i h a k  



t e r t e n t u  menggunakan  a t a u  m e m p e r h a t i k a n  r a t i o  a n a l i s i s  

s e c a r a  t e r k o n s e n t r a s i  p a d a  s a t u  i n f o r m a s i .  u m p a s a n y a  

k r e d i t u r  t e r p u s a t  p a d a  Q u i c k  R a t i o  s a j a ,  d e n g a n  a n g k a  y a n g  

s a n g a t  m e y a k i n k a n ,  maka p e m b e r i a n  k r e d i t  l e b i h  l o n g g a r .  P a d a  

h a 1  r a t i o  u t i l i t y  a k t i v a  b e r p e n g a r u h  u n t u k  t e r s e d i a n y a  

c u r r e n t  a s s e t s .  P e n d a p a t a n  y a n g  d i p e r o l e h  m e m p e r l i h a t k a n  

k e p u a s a n  y a n g  d i p e r o l e h  k o n s u m e n ,  k a r e n a  i t u  d i p e r o l e h  l a b a  

d a r i  kemsmpuan konsumen membayar  d i  a t a s  harga p o k o k  b a r a n d  

y a n g  d i t a w a r k a n .  Dengan  d e m i k i a n  t e r d a p a t  b e r b a g a i  s a l i n g  

n u b u n g a n  a n t a r a  r a t i o  y a n g  d i b e r i k a n  o l e h  l a p o r a n  k e u a n ~ a n .  

K a l a u  s a l i n g  h u b u n g a n  i t u  d i  a n a l i s i s  s e c a r a  regresi, 

maka p e n g a r u h  l a n g s u n g  d a n  t i d a k  l a n g s u n g  d a r i  v a r i a b e l -  

v a r i a b e l  y a n g  d i u j  i t i d a k  d a p a t  d i k e t a h u i ,  s e h i n g g a  t i d a k  

d i d a p a t  r a t i o  y a n g  p a l i n g  d o m i n a n  d a l a m  m e n c i p t a k a n  l a b a ,  

o l e h  k a r e n a  i t u  d i g u n a k a n  P a t h  A n a l y s i s  M o d e l .  

2 .  Perurnusan  m a s a l a h  

S e s u a i  d e n g a n  u r a i a n  a i  a t a s ,  d a n  k e a d a a n  s a m p e l  

p e n e l i t i a n  d e n g a n  kemampuan mana jemen  y a n g  s a n g a t  b e r v a r i a s i  

maka d i r u m u s k a n  m a s a l a h  p e n e l i t i a n  s e t a g a i  b e r i k u t :  

a .  Apakah  Net p r o f i t  M a r g i n ,  T o t t a l  A s s e t t s  T u r m o v e r ,  

W o r k i n g  C a p i t a l  T u r n o v e r  , I n v e n t o r y  T u r n o v e r  , Fixed 

Assets  t o  L o n g t e r m  d e b t  and  Net W o r t h  , Q u i c h  R a t i o  3 a n  

C u r r e n t  R a t i o  B e r p e n g a r u h  seca ra  b e r a r t i  t e r h a d a p  

R e t u r n  on  T o t a l  Assets 



h .  Apakah peng;'arui-i l a n g s u n g  T o t a l  Assets T u r n o v e r  s a n g a t ,  

b e r a r t i  t e r h a d a p  R e t u r n  on T o t a l  Assets ? 

c .  Apakah p e n g a r u h  l a r ~ g s u n g  Net P r o f i t  M a r g i n  R a t i o  s a n g a t  

b e r a r t i  t e r h a d a p  R e t u r n  on  T o t a l  Assets ? 

d .  Apakah  p e n g a r u h  l a n g s u n g  F i x e d  Assets t o  l o n g t e r m  D e b t  

a n d  Net Woth b e r a r t i  t e r h a d a p  R e t u e n  on T T T o t a l  Assetts 

T o t a l  Assets? 

e .  Apakah  p e n g a r u h  l a n g s u n g  W o r k i n g  C a p i t a l  T u r n o v e r  

b e r a r t i  t e r h a d a p  R e t u r n  on T o t a l  Asse ts  ? 

f .  Apakah p e n g a r u h  l a n g s u n g  I n v e n t o r y  T r u n o v e r  b e r a r t i  

t e r h a d a p  R e t u r n  on  T o t a l  Assets  ? 

g .  Apakah p e n g a r u h  l a r i g s u n g  Q u i c k  R a t i o  b e r a r t i  t e r h a d a p  

R e t u r n  on T o t a l  Assets ? 

h .  Apakah  p e n g a r u h  l a n g s u n g  C u r r e n t  R a t i o  b e r a r t i  t e r h a d a p  

I R e t u r n  on T o t a l  Assets ? 

I i .  Apakah  p e n g a r u h  t o t a l  Net P r o f i t  M a r g i n  R a t i o  t e r h a d a p  

I R e t u r n  on  T o t a l  Asse t s .  s a n g a t  b e r a r t i  d i t e n t u k a n  o l e h  

I T o t a l  A s s e t s  T r u n o v e r ?  

I k .  Apakah  p e n g a r u h  t o t a l  , T o t a l  Assets T u r n o v e r  t e r h a d a p  

1 R e t u r n  on T o t a l  Assets ,  sangat b e r a r t i  d i t e n t u k a n  o l e h  

I Net P r o f i t  M a r g i n  R a t i o  ? 

! 1. Apakah  p e n g a r u h  t o t a l  W o r k i n g  C a - p i t a 1  T u r n o v e r  t e r h a . d a p  

I R e t u r n  on T o t a l  Asse ts .  s a n g a t  G e r a r t i  d i t e n t u k a n  o l e h  

T o t a l  Assets T r u n o v e r ?  



m .  Apakah p e n g a r u h  t o t a l  I n v e n t o r y  T u r n o v e r  ternsdap R e t u r n  

o n  Total A s s e t s ,  s a n g a t  b e r a r t i  d i t e n t u k a n  o l e h  Q u i c h  

R a t i o  ? 

n .  Apakah p e n g s r u h  t o t a l  F i x e d  A s s e t s  t o  L o n g t e r m  D e b t  a n d  

N e t  Worth  t e r h a d a p  R e t u r n  on T o t a l  A s s e t s ,  s a n g a t  b e r a r t i  

d i t e n t u k a n  o l e h  C u r r e n t  R a t i o  ? 

o .  Apakah p e n g a r u h  t o t a l  Q u i c h  R a t i o  t e r h a d a p  R e t u r n  on 

T o t a l  A s s e t s , s a n g a t  b e r a r t i  d i t e n t u k a n  o l e h  C u r r e n t  r a t i o  

p .  Apakah p e n g a r u h  t o t a l  C u r r e n t  R a t i o  t e r h a d a p  R e t u r n  on 

T o t a l  A s s e t s ,  s a n g a t  b e r a r t i  d i t e n t u k a n  o l e h  Q u i c h  R a t i o .  

3 . .  Maksud d a n  T u j u a n  P e n e l i t i a n  

Mungkin s e w a j a r n y a l a h  p a r a  p e n g a n b i l  k e p u t u s a n  b a n  

p a r a  p e r u m u s  k e b i j a k s a n a a n , m e n g g a l i  k e n b a l i  k e b e n a r a n  t e o r i -  

t e o r i  y a n g  s u d a h  d i k e m b a n g k a n  b e r d a s a r k a n  p e n g a l a m a n  m s s n  

lampau d a l a m  k o n d i s i  y a n g  b e r b e d a  d z n g a n  k o n d i s i  nasa 

s e k a r a n g  . 

P a r a  p e n g e l o l a  s u m b e r d a y a ,  m e n g a l o k a s i k a n  d a n  meiigkoor- 

d i n a s i k a n  s u m b e r d a y a  ke d a l a m  u n i t - u n i t  p e r u s a h a a n  s e e f i s i e n  

dart s e e f e k t . i f  rnungkin ,  d a l a m  rnencripai  t u j i l a n  perussk:aan 

Dengan manajemen y a n g  ef e k t i f  d i h a r a p k a n  t i d a k  a:lia 

s u m b e r  d a y a  yang t e r s i a - s i a  dalam a r t i  p e n g g u n a a n  y a n g  

s e w a j a r  mungk in .  

A .  Maksud penelitian 

1. Untuk  m c m p e l a j a r i  e f e k t i v i t a s  n a n s j e m e n  

m e m a n f a a t k a n  Assets p e r u s a h a a n  d a l a m  r a n g k a  



m e n c a p a i  t u j u a n  p e r u s a h a s n  ( l a b s  ) .  

2 .  Un tuk  m e m p e l a j a r i  e f  i s i e n s i  d a n  e f e k t i f  

p e n g e l o l a a n  surnber  d a n s  y s n g  d  i g u n a k a n  

p e r u s a h a a n  d a l a m  m e n c a p a i  t u j u a n  ( l a b a  ) .  

3 .  Untuk  m e m p e l a j a r i  a d a n y a  s a l i n g  hubungan a n t a r  

p o s - p o s  y a n g  a d a  d a l a m  l a p o r a n  p e r u s a h a a n .  

ti. T u j u a n  P e n e l i t i a n  

1 M e n g e t a h u i  s a l i n g  k e t e r g a n t u n g s n  p o s - p o s  a s s e t s  

y a n g  t e r d a p a t  d a l a m  p e r u s a h a a n  m e n c a p a i  t u j u a n  

2 .  M e n g e t a h u i  s a l i n g  k e t e r g a n t u n g a n  a n t a r a  s u m b e r  

d a n a  d a l a m  m e n c a p a i  t u j u a n  . 

3.  M e n g e t a h u i  p e n g a r u h  p e n g e l o l a a n  a s s e t s  d s n  

s u m b e r  d a n a  t e r h a d a p  R e t u r n  on  T o t a l  A s s e t s .  

4 .  Kegunaan p e n e l i t i a n  

F e n g e t a h u a n  t e n t a n g  s a l i n g  k e t e r g a n t u n g a n  a s s e t s  d a n  

s u n b e r  dana d a l a m  s u a t u  p e r u s a h a a n  p e r l u  d i k e t a h u i ,  k a r e n a  

s u m b e r  d a n  p e n g g g u n a a n  d a n a  m e r u p a k a n  m a s a l a h  p o k o k  ( u r a t  

n a d i  ) p e r u s a h a a n .  P e m i l i h a n  s u m b e r  d a n a  d a n  p e n g g u n a a n  d a n a  

y a n g  k u r a n g  t e p a t  a t a u  k u r a n g  w a j a r ,  a k a n  m e n d a t a n g k a n  

r e s i k o ,  b a i k  d a l a m  b e n t u k  e x p e n s e s  mapun ancaman l i k w i a a s i ,  

k a r e n a  p e n g g u n a a n  d a n a  t i d a k  s e s u a i  d e n g a n  p e n d a p a t a n .  

P e n g e t a h u a n  t e n t a n g  s a l i n g  k e t e r g a n t u n g a n  r a s i o  - r a s i o  

a tas  p e r k i r a a n  - p e r k i r a a n  d a l a m  Neraca d a n  Rug i  L a b a  p e r l u  

d i k e t a h u i ,  k a r e n a  p e r a n a n  p e n g a r u h  t i d a k  l a n g s u n g  m e r u p a k a n  

f a k t o r  p e n g u n g k i t  y a n g  n y a t a ,  s e h i n g g a  t e r j a d i  k e t e p a t a n  

p e n g a m b i l a n  k e p u t u s a n .  



BAB I1 

TINJAUAK PUSTAKA 

KERANGKA BERFIKIR DAN HIPOTESIS 

1.  T i n j a u a n  P u s t a k a  

D r u c k e r .  F . F .  ( 1972:  14 j p e r u s a h a a n  h a r u s  m e n g u a s a i  

s u m b e r - s u m b e r  k e k a y a a n ,  u n t u k  m e n c a p a i  t u j u n n ,  o l e h  k a r e n a  

i t u  p e r u s a h a a n  mampu mempunyai  f u n g s i  u n t u k  m e n a a y a g u n a k a n  

secara p r o d u k t i f .  B a g i  mana jemen  kernarnpuan i t u  a k a n  t e r l i h a t  

d a r i  p e n g a l o k a s i a n  s u m b e r d a y a  k e  b e r b a g a i  p u s a t  l a b a  maupun 

I k e  b e r b a g a i  p u s a t  b i a y a  s e e f  i s i e n  d a n  s e e f e k t i f  m u n g k i n ,  

s e h i n g g a  h a r a p a n  para i n v e s t o r  d a p a t  d i u s a h a k a n -  o l e h  

m a n a j  emen .  

R a p p a p o r t  (1986 : 6 ) h a m p i r  s e l a l u  t e r d a p a t  

p e r b e d a a n  t u j u a n  m a n a j e m e n  d e n g a n  t u j u a n  pemegang  s a h a n  

d a l a m  k o n d i s i  y a n g  sama d a p a t  , p a r a  pemegang  s a h a m  

m e n g h a r a p k a n  n i l a i  d e v i d e n  d a n  k e n a i k a n  n i l a i  s a h a m  y a n g  

s e n l a k i n  m e n i n g k a t ,  s e d a n g k a n  mana jemen  m e n g h a r a p  kan  

p e n i n g k a t a n  k e k a y a a n  p e r u s a h a a n .  Oieh k a r e n a  i t u  d a l a m  

p r a k t e k  p e r b e d a a n  i t u  s e l a l u  t e r j a d i  d s l a m  r a p a t  u m u m  

pemegang  saham t e n t a n g  k e b i j a k a n  p e n b a g i a n  d i v i a e n  d a n  l a b a  

y a n g  d i t a h a n  s e b a g a i  a k u m u l a s i  m o d a l .  

Dana  y a n g  d i g u n a k a n  d a l a n  p e r u s a h a a n  pada  umumnya 

b e r s u m b e r  : ( I )  d a r i  p e m i l i k  ( p e m e g s n g  s a h a m ) ,  m e r e k a  

m e g h a r a p k a n  d i v i d e n  a t a s  d a n a  y a n g  d i i n v e s t a s i k a n  . ( 2 )  

K r e d i t u r  s e b a g a i  p e m i l i k  u a n g  m e n g h a r a p k a n  p e n g e m b a l i a n  



h u t s n g  pokok  b e s e r t a  b u n g a  s e s u a i  d e n a n  w a k t u  y a n g  t e l a h  

d i t e t a p k s n . ( Z )  LaGa y a n g  d i t a h a n  sebagai a k u m u l a s i  moclsl.  

Dalam n e r a c a ,  p o s i s i  d a n a  y a n g  h e r a s a i  d a r i  k r e c i i t u r  

t e r l e t a k  d i b a h a g i a n  s e b a l a h  a t a s ,  m e n u n j u k a n  bahwa dana 

t e r s e b u t  p a l i n g  u  t a m a  h a r u s  d i k e m b a l i k a n  k e p a d a  

p e m i l i k n y a ,  j i k a  p e r u s a h a a n  d i l i k w i d a s i .  Dana y a n g  b e r a s a l  

d a r i  pemegang s a h a m a  b e s e r t a  l a b s  y a n g  d i t a h a n  t e r l e t s k  

p a d a  b a h a g i a n  s e b e l a h  b a w a h ,  n e n u n j u k a n  bahwa d a n a  i n i  

d i k e m b a l i k a n  p a d a  p e m i l i k  s e t e l a h  h u t a n g - h u t a n g  ( k e w a j i b a n -  

k e w a j  i b a n  j  p e r u s a h a a n  t e r l e b i h  d s h u l u  d i p e n u h i  : 

Agar p e n g a t u r a n  s u m b e r  d a n  p e n g g u n a a n  d a n a  t e r s e b u t  

d a p a t  d i l a k s a n a k a n  s e c a r a  e f  i s i e n  d a n  ef e k t i f ,  maka 

d i p e r l u k a n  manajemen k e u a n g a n  . W e s t o n  a n d  Thomas ( 1986 ) ,  

t u g a s  p o k o k  mana jemen  k e u a n g a n  a d a l a n  m e r e n c a n a k a n  s u m b e r  

d a n a  d a n  m e n g g u n a k a n n y a  u n t u k  / agar d a p a t  memaks ima lkan  

n i l a i  p e r u s a h a a n .  

U s a h a  u n t u k  m e n d a p a t k a n  d a n a  d a r i  k r e d i t u r ,  d i p e r l u k a n  

i n f  o r m a s i  k e u a n g a n  p e r u s a h a a n ,  u n t u k  i t u  a k u n t a n s i  

p e r u s a h a a n  h a r u s  t e r s u s u n  d e n g a n  s is tem y a n g  memada i ,  agar 

h a s i l n y a  d a p a t  d i a n a l i s i s  d a n  d i i n t e r p r e t a s i k a n  d e n g a n  b a i k  

o l e h  p i h a k  y a n g  b e r k e p e n t i n g a n  . 
Bambang R i y a n t o  (1977 : I  1 clan S i m i t h . M . J a y  a n d  K 

F r e d  S k o u s e n  ( 1983  :145) bahwa p o s - p o s  y a n g  t e r d a p a t  d i  

d a l a m  n e r a c a  n ~ e n g g a m b a r k a n  p o s i s i  f i n a n s i a l  p e r u s a h a a n .  

S e d a n g k a n  Incomen s t a t e m e n t  m e n u n j u k a n  k e g i a t a n  p e r u s a h a a n  

u n t u k  s a t u  p r i o a e  t e r t e n t u  d a n  m e l a p o r k a n  p e n d a p a t a n  b e r s i h  



a t a u  k e r u g i a n  s e b a g a i  a k i b a t  o p e r a s i  d a n  k e g i a t a n  i a i n  y a n g  

d i l a k u k a n  p e r u s a h a a n .  

Dengan m e m p e l a j a r i  h u b u n g a n  a n t a r  b a g i a n - b a g i a n  

( i t e m s )  y a n g  t e r d a p a t  d a l a m  n e r a c a , p a r a  k r e d i t o r ,  d a n  p i n a k  

l a i n  d a p a t  m e n g e t a h u i  k e a d a a n  l i k w i d i t a s  d a n  s o l v a b i l i t a s  

perusahaan . Mernpelajar i hubungafi i te l is  y a n g  ad3 d i  tjnlallj 

i n c o m e  s t a t e m e n t  d i p e r o l e h  g a m b a r a n  m e n g e n a i  e f e k t i f i t a s  

s e l u r u h  k e g i a t a n  mana jemen  m e n j a l a n k a n  p e r u s a h a a n .  

Weston  dan  Thomas  E . C o p e l a n d  (1989 : 225 ) s e t i a p  

a n a l i s i s  mempunyai  t u j u a n  y a n g  b e r b e d a  p e n e k a n a n n y a ;  

A n a l i s i s  l i k w i d i t a s ,  m e n g u k u r  kemampuan p e r u s a h a a n  u n t u k  

membayar  h u t a n g  j a n g k a  p e n d e k ,  R a s i o  L e v e r a g e ,  megukur  

s e j a u h  mana p e r u s a h a a n  d i b i a y a i  d e n g a n  h u t a n g .  E a s i o  A k t i v a ,  

mengu k u r  s e b e r a p a  e f e k t i f  p e r u s a h a a n  m;nggunakan 

s u m b e r d a y a n y a .  F .as io  P r o f i t a b i l i t a s ,  m e g u k u r  e f e k t i v i t a s  

menajemen y a n g  d i t u j u n k a n  o l e h  l a b a  y a n g  d i h a s i l k a n  

k e g i a t a n  p e r u s a h a a n .  

Van H o r n e  (1983:  175)  m e n e n t u k a n  tingkat a k t i v a  

l a n c a r  d a n  k e w a j  i b a n  j a n g k a  p e n d e k  yang  t e p a t  s e r t a  

m e n e n t u k a n  moda l  k e r j a  y a n g  t e p a t  d a l a m  k e g i a t a n  p e r u s a h a a n  

b e r a r t i  m e n g a m b i l  k e p u t u s a n  y a n g  m e n c e r m i n k a n  a n t i s i p a s i  

terhadap k r i s i s  f i n a n s i a l  d a l a m  m e n j a g a  l i k w i d i t a s .  

H a r n a n t o  ( 1 9 8 7 )  Aspek  l i k w i d i t a s  s a n g a t  e r a t  

h u b u n g a n n y a  d e n g a n  k e s e m p a t a n  m e m p e r o l e h  l a b a .  j i k a  

p e r u s a h a a n  k u r a n g  l i k w i t ,  h i l a n g  k e s e m p a t a n  memanf a a t k a n  

p0 tonga .n  h a r g a  a t a s  p e m b e l i a n  t u n a i  y a n g  d i t a w a r k a n  o l e h  



l e v e r e n s i r .  Dalam k o n d i s i  k u r a n g  l i k w i t  u n t u k  m s l u n a s i  

h u t a n g  j a n g k a  p e n d e k ,  p e r u s a h a a n  a k a n  t e r p a k s a  m e m i l i h  d u a  

a l t e r n a t i f  y a n g  b e r e s i k o  r e l a t i f  t i n g g i ;  (1) m e n j u a l  h a r t a  

t e t a ~ ,  jika i n i  t e r j a d i  , b e r a r t i  s u n b e r d a y a  a k a  l emah ,  

a k t i v i t a s  t e r g a n g g u  ( 2 )  mengambi l  h u t a n g  j a n g k a  p a n j a n g ,  

b e r a r t i  menanggung b u n g a  r e l a t i f  t i n g g i ,  mska t e b a n  b i a y a  

a k a n  l e b i h  b e s a r ,  n e t  i n c o n e  a k a n  l e b i h  k e c i l .  

P a s i o  L i k w i d i t a s  d i p e r o l e h  d e n g a n  menghubungkan d u a  

item d a l a m  N e r a c a  y a i t u  Harta l a n c a r  d i b a g i  d e n g a n  h u t a n g  

l a n c a r  ( C u r r e n t  Assets : C u r r e n t  L i a b i l i t i e s ) .  S e k a l i p u ~  

r a t i o - n y a  b a i k  namun m a s i h  m e m e r l u k a n  p e n e l i t i a n  y a n g  

menda lam,  t e n t a n g  h a r t a  l a n c a r  y a n g  b e r e s i k o  u n t u k  d i u a n g k a n  

(' c a s h ) ,  s e p e r t i  p e r s e d i a a n ,  j i k a  d i u a n g k a n  s e g e r a  mempunyai 

n i l a i  y a n g  s a n g a t  r e n d a h .  U n t u k  l e b i h  m e y a k i n k a n  bahwa h a r t a  

l a n c a r  s e w a k t u - w a k t u  d a p a t  m e l u n a s i  h u t a n g  j a n g k a  p e n d e k ,  

maka d i p e r l u k s n  Q u i c k  R a t i o ,  h a r t a  l a n c a r  d i k u r a n g i  . b e n g a n  

p e r s e d i a a n  d i  b a g i  d e n g a n  h u t a n g  l a n c a r .  Dengan r a t i o  y a n g  

l a y a k  ( 2 : l )  a r t i n y a  s e t i a p  Rp 1 , O  h u t a n g  l a n c a r  d i j a m i n  

d e n g a n  Rp2,O h a r t a  l a n c a r  , maka k r e d i t u r  d a p a t  meinberi 

p i n j a n a n  j a n g k a  p e n d e k .  E e r a r t i  s u m b e r  d a n a  u n t u k  m e m b i a y a i  

moda l  k e r j s  a k a n  l e b i h  mudah,  s e h i n g g a  k e g i a t a n  o p e r a s i  

p e r u s a h a a n  t i d a k  t e r g a n g g u .  S i r k u l a s i  h a r t a  l a n c a r  m e n j a d i  

p e n d a p a t a n  d i a n t a r a n y a  a d a l a h  m e l a l u i  h a r g a  pokok  b a r a n g  

y a n g  d i j u a l  ( c o s t  o f  good s o l d  ) ,  a r t i n y a  p e r s e d i a a n  b s r a n g  

d a g a n g  y a n g  a d a  d a l a m  w a k t u  t e r t e n t u  a k a n  d i j u a l  s e b a g a i  

s u m b e r  p e n d a p a t a n  n o r m a l .  



Bambang R i y a n t o  ( 1977 : 104 ) u n t u k  m e n i l a i  

k e e f  e k t i v a n  Modal Kerja d a p a t  d i l i h a t  d a r i  T u r n o v e r  Modal 

K e r j a  i t u  s e n d i r i  ( W o r k i n g  C a p i t a l  T u r n o v e r ) .  K a r e n a  

t u r n o v e r  Modal Kerja d a p a t  member ikan  i n d i k a s i  a d a n y a  

k e l e b i h a n  moda l  k e r j a ,  mungkin  d i s e b a b k a n  o l e h  T u r n o v e r  

p e r s e d i a a n ,  p i u t a n g  t e r l a l u  Lesar, a t a u  mungkin j u g a  s a i d o  

k a s  t e r l a l u  b e s a r .  

Ef e k t i f  i t a s  p e r u s a h a a n  d i u k u r  d e n g a n  pencapsian t u j u a n  

d a l a m  ~ n e m p e r o l e h  l a b a .  O l e h  k a r e n s  i t u  s e l u r u h  asse t s  h a r u s  

d i h i t u n g  k o n t r i b u s i n y a  t e r h a d a p  n e t  income d a l a m  masa 

p r i o d e  a k u n t a n s i .  B i a s a n y a  d e n g a n  m e n g h i t u n g  r e t u r n  on 

i n v e s t m e n t  (ROI) N e t  Income d i  b a g i  d e n g a n  t o t a l  a s s e t s .  

R a t i o  i n i  member i  i n d i k a s i  t e n t a n g  e f e k t i f i t a s  menajemen 

secara k e s e l u r u h a n  d a l a m  memncapai  t u j u a n  p e r u s a h a a n .  

E f e k t i f i t a s  manajemen m a s i h  p e r l u  d i t e l u s u r i  s a m p a i  

s e j  a u h  mana p e n d a p a t a n  n o r m a l  p e r u s a h a a n  memikul  b e b a n  - 

b e b a n  o p e r a s i ,  s e h i n g g a  m e n g a k i b a t k a n  n e t  i n c o n e  m e n j a d i  

l e b i h  k e c i l ,  maka p e r l u  d i h i t u n g  Net P r o f i t  M a r g i n  R a t i o ;  

y a i t u  p e n j u a l a n  b e r s i h  d i  b a g i  d e n g a n  Net i n c o m e .  R a t i o  i n i  

a k a n  member i  i n d i k a s i  t e n t a n g  k e b i j a k s a n a a n  h a r g a ,  mungkin 

t e r l a l u  r e n d a h  a t a u  t e r l a l u  t i n g g i ,  j u g a  d a p a t  member i  

i n d i k a s i  bahwa b i a y a - b i a y a  y a n g  d i k e l u a r k a n  t e r l a l u  t i n g g i .  

T e r h a d a p  p e m a m f a a t a n  modal  s e n d i r i ,  j u g a  mes t i  b i s a  

d i t e l u s u r i  d e n g a n  m e n g h i t u n g  R e t u r n  on Ne t  Worth ( P e n j u a l a n  

d i  b a g a i  d e n g a n  Modal  S e n d i r i ) ,  R a t i o  i n i  a k a n  memberi  



i n d i k a s i  t e n t a n g  kemampuan modal p e m i l i k .  Modal p e m i l i k  yang  

b e r a s a l  d a r i  uang  d i s e t o r  d i  tambah dengan  s a l d o  l a b a  yang  

d i t a h a n  ( R e t a i n e d  E a r n i n g  ) .  Untuk mendukung kemampuan a l a t  

u j i  Net Worth,  maka p e r l u  d i t e l u s u r i  O p e r a t i n g  Margin R a t i o ,  

y a i t u  l a b a  u s a h a  s e b e l u m  b i a y a  bunga  d a n  b i a y a  l a i n - l a i n  

d i b a g i  dengan  pen j u a l a n  . Angka i n i  d a p a t  memberi i n d i k a s i  

t e n t a n g  k e g i a t a n  o p e r a s i o n a l  p e r u s a h a a n ,  k a r e n a  u n t u k  

memperoleh p e n d a p a t a n  yang  d i t e r i m a  d a l a m  t a h u n  b e r j a l a n  

d i p e r l u k a n  b i a y a - b i a y a  o p e r a s i .  

E f e k t i f  i t a s  dan  e f  i s i e n s i  p e r u s a h a a n  memanf a a t k a n  

sumberdaya ,  menggambarkan t u g a s  manaj  emen d a l a n  p e r u s a h a a n  

da lam m e n g o r g a n i s i r  sumberdaya  secara e f e k t i f  dan  e f e s i e n  

(Anthony and D e a r d e n , l 9 8 9 :  99  ) .  H a r n a n t o  ( 1987 :369 ) 

i n t e g r i t a s  penggunaan a k t i v a  d i u k u r  dengan  p e r p u t a r a n n y a .  

T i n g k a t  p e r p u t a r a n  a k t i v a  yang  merupakan r a t i o  a n t a r a  

p e n j u l a n  dengan  a k t i v a ,  mengukur j u m l a h  p e n j u a l a n  yang  d a p a t  

d i r e a l i s i r  , s e b a g a i  l a n g k a h  u tama u n t u k  mendapatkan l a b a .  

Myers ( 1994 , :573), R a s i o  ef i s i e n s i  a t a u  r a s i o  

p r o f  i t a b i l i t a s  menggambar kan baga imana  p e r u s a h a a n  

menggunakan A s s e t s  d a l a m  k e g i a t a n  . .$Srusahaan, penggunaan i n i  

d a p a t  d i u k u r  dengan  b e r b a g a i  r a s i o  Assets a n t a r a  l a i n  

a d a l a h  r a s i o  p e n j u a l a n  t e rhadap -  T o t a l  A k t i v a ,  u n t u k  

menge tahu i  sumbangan s e t i a p  Rp Assets t e r h a d a p  p e n j u a l a n ,  . 
r a s i o  p e n j u a l a n  t e r h a d a p  Modal K e r j a ,  dan  j u g a  d a p a t  

menggambarkan r e t u r n  t o t a l  a s s e t s .  

P e r p u t a r a n  p e r s e d i a a n  ( i n v e n t o r y  t u r n o v e r ) ,  memberikan 



g a m b a r a n  t e n t a n g  p e n y i m p a n a n  p e r s e d i a a n ,  r a s i o n y a  a k a n  

d i p e r o l e h  d e n g a n  menghubungkan p e n j u 3 l a n  d e n g a n  p e r s e d i a a n .  

T i n g k a t  p e r s e a i a a n  d i p e n g a r u h i  o l e h  b e b e r a p a  f a k t o r  

a n t a r a  l a i n :  j u m l a h  p e s a n a n ,  b i a y a  s e t  i a p  p e m e s a n a z ,  h i a y a  

p e n y i m p a n a n ,  p e n j u a l a n  Jalam s u a t u  p r i o d e  

O l e h  k a r e n a  i t u  d a l a m  h a 1  p e r s e d i a a n  d i p e r l u k a n  

p e n g e n d a l i a n  y a n g  t e p a t .  J i k a  p e r s e d i a a n  b e r l e b i h a n ,  b e r a r t i  

t e r d a p a t  a s s e t s  y a n g  t i d a k  p r o d u k t i f ,  m e n i m b u l k a n  b i a y a  y a n g  

b e r l e b i h a n  a k i b a t n y a  a k a n  m e n g u r a n g i  n e t  i n c o m e  p e r u s a h a a n .  

P e r p u t a r a n  a k t i v a  t e t a p  ( F i x e d  Assets T u r n o v e r ) ,  

m e n u n j u k a n  p e n g g u n a a n  k a p a s i t a s  h a r t a  t e t a p ,  p e r h i t u n g a n  

d i l a k u k a n  d e n g a n  membagi p e n j u a l a n  d e n g a n  a k t i v a  t e t a p .  

B i a s a n y a  d i b a n d i n g  d e n g a n  s t a n d a r  i n d u s t r i  d e n g a n  r a t a  

i n d u s t r i  a d a l a h  5 k a l i  ( W e s t o r n  F r e d d  a n d  Thomas C o p l a n d  

:1988: 2 3 7 ) ,  j i k a  r a s i o  p e r u s a h a a n  k u r a n g  d a r i  s t a n d a r  

b e b r a r t i  t e r d a p a t  p g n g a n g g u r a n  k a p a s i  t a s  m e l a l u i  

d e p r e c i a t i o n  d a n  b a i a y a  p e m e l i h a r a a n  a k a n  m e n g u r a n g i  n e t  

i n c o m e  p e r u s a h a a n .  

P e r p u t a r a n  t o t a l  a k t i v a  ( T o t a l  Assets T u r n o v e r  } ,  

u k u r a n  a k t i v i t a s  t e r a k h i r -  a d a l a h  p e n j u a l a n  d i b a g i  d e n g a n  

t o t a l  a k t i v a .  Member ikan  g a m b a r a n  t e n t a n g  p e n g g u n a a n  a k t i v a  

s e c a r a  k e s e l u r u h a n  d a l a m  m e n g h a s i l k a n  l a b a  u s a h a .  

R a s i o  L e v e r a g e ,  p e r b a n d i n g a n  a n t a r a  h u t a n g  d e n g a n  

j u m l a h  a k t i v a  ( T h e  D e b t  -To- T o t a l  Assets R a t i o ) ,  s e m a k i n  

r e n d a h  r a s i o n y a  s e m a k i n  b e s a r  p e r l i n d u n g a n  k e r u g i a n  y a n g  

b e r s u m b e r  d a r i  p a r a  k r e d i t u r .  R e s i k o  p i n j a m a n  a d a l a h  b e r u p a  

b i a y a  b u n g a ,  m e n g u r a n g i  l a b a  b e r s i h  ( n e t  i n c o m e ) .  



Semakin  k e c i l  Net Income  se rnak in  k e c i l  b a g i a n  y a n g  

d a p a t  d i p e r o l e h  p e m i l i k ,  d a n  s e m a k i n  k e c i l  l a b a  y a n g  d i t a h a n  

u n t u k  a k u m u l a s i  m o d a l .  

2 .  K e r a n g k a  B e r p i k i r  

Sumberdaya  d a l a m  p e r u s a h a a n  m e s t i  d i o r g a n i s i r  s e c a r a  

b a i k ,  d i a l o k a s i k a n  s e s u a i  d e n g a n  f u n g s i n y a .  Dana d i g u n a k a n  

s e s u a i  d e n g a n  s u m b e r n y a  ; d a n a  j a n g k a  p e n d e k  u n t u k  membiaya 

m o d a l  k e r j a  d a n  d a n a  j a n g k a  p a n j a n g  u n t u k  membiaya i  

i n v e s t a s i  j a n g k a  p a n j  a n g ,  Modal  s e n d i r i  d i g u n a k k a n  u n t u k  

m e m b i a y a i  h a r t a  t e t a p ,  s e k a l i p u n  p e n y i m p a n g a n  mungkin 

t e r j a d i  s e s u a i  d e n g a  k o n d i s i  . 
S a l i n g  hubungan  p o s - p o s  d a l a m  l a p o r a n  k e u a n g a n  

d i g u n a k a n  u n t u k  merumuskan k e p u t u s a n  y a n g  a k a n  d i a r n b i l  o l e h  

p i h a k  y a n g  b e r k e p e n t i n g a n ;  hubungan  a n t a r a  h a r t a  l a n c a r  

d e n g a n  h u t a n g  l a n c a r ,  a k a n  menggambarkan kemampuan 

p e r u s a h a a n  m e n g a n t i s i p a s i  k r i s i s  f i n a n s i a l ,  maka s a n g a t  

d i p e r l u k k a n  o l e h  k r e d i t u r .  Hubungan a n t a r a  l a b a  a e n g a n  t o t a l  

i n v e s t a s i ,  menggambarkan kemampuan p e r u s a h a a n  m e n g e m b a l i k a n  

s e t i a p  Rp y a n g  d i i n v e s t a s i k a n ,  s a n g a t  b e r d u n a  b a g i  p i h a  

i n v e s t o r .  

O l e h  k a r e n a  i t u  k e b e r h a s i  l a n  p e r u s a h a a n  sangat 

d i t e n t u k a n  o l e h  e f e k t i f  d a n  e f i s i e n s i  p e n g g u n a a n  s u m b e r d a y a  

y a n g  a d a .  Namun d e n g a n  h a n y a  m e n g a n d a l k a n  e f  i s e n s i  

( sumbangan  s u m b e r d a y a  m a k s i m a l )  s a j a  t i d a k  men jamin  k i n e r j a  

p e r u s a h a a n ,  j i k a  p e k e r j a a n  y a n g  d i l a k u k a n  t i d a k  b e n a r ,  



s e b a l i n y a  d e n g a n  sumbangan  s u m b e r d a y a  y a n g  m i n i m a l ,  t a p i  

d e n g a n  p e k e r j a a n  yang t e n a r ,  k i n e r j a  p e r u s s n a a n  a k a n  l e G i h  

ba i Ic .  O l e h  k a r e n a  i t u  c i i t u n t u t  kemstmpuar! lcanajenien d a l a m  

m e n g k o m b i n a s i k a n  ef i s i e n s i  d a n  e f e k t i f  u n t u k  m e n c a p a i  t u j u a n  

p e r u s a h a a n .  

K o m b i n a s i  k e d u a  f a k t o r  t e r s e b u t  a k a n  m e m p e r t i n g g i  

kemampuiabaan p e r u s a h a a n  d a n  sebagai u k u r a n  k e b e r h a s i l a n  

manajemen . K o m b i n a s i  i t u  s e n d i r i  a k a n  m e r u p a k a n  s a l i n g  

hubungan  a n t a r  v a r i a b e l  a s s e t s .  F e n g e l u a r ~ n  yang t e r j a d i  

d a l a m  masa p r i o d e  s e k a l i p u n  u n t u k  a s s e t s  t e t a p  a k a n  

h e r p e n g a r u h  t e r h a d a p  p e n d a p a t a n ,  a k h i r n y a  t e t a p  a k a n  m e n j a d i  

e x p e n c e s ,  a r t i n y a  tetap a k a n  m e n g u r a n g i  n e t  income  . 
Dengan u r a i a n  d i  a t a s  , maka k e r a n g k a  b e r f i k i r  d a l a m  

p e n e l i t t i a n  i n i  d a p a t  d i g a n b a r k a n  s e b a g a i  b e r i k u t  : 
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3 .  Model F e n e l i t i a n  

D a r i  kerangka b e r f i k i r  y a n g  d i k e m b a n g k a n  u i  a t a s  

maka d i c o b s  u n t u k  niengembsngkan penelitian d e n g s n  model  

s e b a g a i m a n a  t e r l i h a t  pada gambar 2 .  dibawsh i n i :  
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S e s u a i  dengar, m a s a l a h  d s n  k a j  ian k e p u s t a k a a n  y a n g  

d i k e m u k a k a n  d i  a t a s ,  rnaka d i s u s u n  h i p o t e s i s  p e n e i i t i a n  

s e b a g a i  b e r i k u  t : 

a .  D i d u g a  N e t  P r o f  i t  H a r g i n  R a t i o ,  T o t a l  A s s e t s  T u r n o v e r ,  

W o r k i n g  C a p i t a l  T u r n o v e r  , I n v e n t o r y  T u r n a v e r ,  F i x e d  

Assets t o  L o n g t e r m  D e b t  a n d  N e t  W o r t h ,  Q u i c h  R a t i o ,  d a n  

C u r r e n t  R a t i o  b e r p e n g a r u h  s e c a r a  b e r a r t i  t e r h a d a p  R e t u r n  

o n  T o t a l  Assets 

b .  D i d u g a  T o t a l  A s s e t s  T u r n o v e r  b e r p e n g a r u h  l a n d s u n g  s e z a r a  

b e r a r t i  t e r h a d a p  R e t u r n  on  T o t a l  Assets 

c. D i d u g a  Net P r o f  i t  M a r g i n  R a t i o  b e r p e n g a r u h  l a n g s u n g  s e c a r a  

b e r a r t i  t e r h a d a p  R e t u r n  on T o t a i  Assets 

d .  D i d u g a  W o r k i n g  C a p i t a l  T u r n o v e r  b e r p e n g a r u h  l a n g s u n g  

secara b e r a r t i  t e r h a d a p  R e t u r n  on  T o t a l  Assets  

e .  D i d u g a  I n v e n t o r y  T u r n o v e r  b e r p e n g a r u h  l a n g s u n g  s e c a r a  

b e r a r t i  t e r h a d a p  R e t u r n  on  T o t a l  Assets 

f .  D i d u g a  F i x e d  A s s e t s  t o  i o n g t e r m  D e b t  a n d  Net W o r t h ,  

b e r p e n g a r u h  l a r i g s u n g  s e c a r a  b e r a r t i  t e r h a d a p  R e t u r n  on 

T o t a l  Assets 

. D i d u g a  Q u i c h  R a t i o  b e r p e n g a r u h  l a n g s u n g  s e c a r a  b e r a r t i  

t e r h a d a p  R e t u r n  on  T o t a i  Assets 

h .  D i d u g a  C u r r e n t  R a t i o  b e r p e n g a r u h  l a n b s u n g  s e c s r a  b e r a r t i  

t e r h a d a p  R e t u r n  on  Total A s s e t s  

i .  D i d u g a  p e n g a r u h  t o t a l  Net P r o f i t  M a r g i n  R.at. io t e r h a d a p  

R e t u r n  on T o t a l  Assets, s a n g a t  b e r a r t i  d i t e n t u k a n  o l e h  

T o t a l  Assets T u r n o v e r  



j . D i d u g a  p e n g a r u h  t a t a l  T o t a l  Assets T u r n o v a r  t e r h a d a p  

R e t u r n  on T o t a l  A s s e t s ,  s a n g a t  G e r a r t i  d i t e ~ ~ t u k a n  c l e h  

N e t  F r u f i r  M a r g i n  R a t i o .  

k ,  nii1li.ia:3. p e n g s r u h  t o t a l  Work ing  C a p i t a l  T u r n o v e r  t e r h a d a p  

R e t u r n  on T o t a l  A s s e t s ,  s a n g a t  b e r a r t i  d i t e n t u k a n  o l e h  

T o t a l  Assets T u r n o v e r .  

I.. D i d u g a  p e n g a r u h  t o t a l  I n v e n t o r y  T u r n o v e r  t e r h a d a p  R e t u r n  

on T o t a l  Asse ts ,  s a n g a t  b e r a r t i  d i t e n t u k a n  o l e h  Quich 

R a t i o  . 

m .  D i d u g a  p e n g a r u h  F i x e d  A s s e t s  t o  L o n g t r m  D e b t  a n d  Net 

Worth t e r h a d a p  R e t u r n  on  T o t a l  A s s e t s ,  s a n g a t  b e r a r t i  

d i t e n t u k a n  o l e h  T o t a l  A s s e t s  T u r n o v e r  

n .  D i d u g a  p e n g a r u h  t o t a l  Q u i c h  R a t i o  t e r h a d a p  R e t u r n  on 

Total Assets,  s a n g a t  b e r a r t i  d i t e n t u k a n  o l e h  C u r r e n t  

R a t i o .  

o .  D i d u g a  p e n g a r u h  t o t a l  C u r r e n t  R a t i o  t e r h a d a p  R e t u r n  on 

T o t a l  A s s e t s ,  sangat  b e r a r t i  d i t e n t u k a n  o l e h  Quich R a t i o  



P o p u l a s i  p e n e l i t i a n  i n  i a d a l a h  P e r u s a h a a n  yang s e d a n g  

a k t i f  d a n  l a p o r a n  k e u a n g a n n y a  d i  a u d i t  o l e h  k a n t o r  a k u n t a n  

p u b l i k .  

M a s a l a h n y a  s e k a r a n g  a d a l a h  s a m p a i  s e j a u h  mana s a m p e l  

m e w a k i l i  p o p u l a s i  ( r e p s e n t a t i f ) ,  s e h i n g g a  p e n e l i t i a n  

d i a n g g a p  memenuhi s y a r a t  u n t u k  menggunakan s a m p e l  y a n g  

t e r p i l i h .  Untuk  i n i  p e n e l i t i  menganu t  p a n d a n g a n  K e r l i n g e r  ( 

1930 : 190 ) y a n g  m e n y a t a k a n  bahwa s a m p e l  y a n g  r e p r e s e n t a t i f  

a d a l a h  s a m p e l  y a n g  k i r a - k i r a  m e n i l i k i  k a r a k t e r i s t i k  - 

k a r e k t e r i s t i k  y a n g  . r e l e v a n  d e n g a n  p e n e i i t i a n  y a m  

b e r s a n g k u t a n .  d e n g a n  d e m i k i a n  p u l a  s a m p e l  d i t a r i k  s e c a r a  

a c a k  t i d a k  mengandung b i a s .  

1. J e n i s  d a n  t e k n i k  pengumpular .  d a t a  

J n i s  d a t a  y a n g  d i k u m p u l k a n  d a l a m  p e n e l i t i a n  i n i  t e r b i r i :  

r a s i o  l a p o r a n  k e u a n g a n  d a l a m  b e n t u k  r a s i o  N e r a c a  d a n  d a f t a r  

r u g i  l a b a  d a r i  b e b e r a p a  p e r u s a h a a n  b a i k  jasa maupun i n d u s t r i  

d a r i  b e r b a g a i  j e n i s  u s a h a .  

D a t a  d i p e r o l e h  d a r i  p e r u s a h a a n -  p e r u s a h a a n  y a n g  s u d a h  

d i  a u d i t  o l e h  a k u n t a n  p u b l i k  y a n g  b e r k a n t o r  d i  KotaMadya 

P a d a n g  . I 



2 .  Pe rnba tasan  o p e r a s i o n i l  

Un tuk  u ~ e n g h i n c i a r i  agar j a n g a n  s a m p a i  t e r j a d i  k e k e l i r u a n  

m e n a f s i r k a n  p e m a k a i n  k o n s e p  d a l a m  p e n e l i t i a n  i n i ,  n s k a  

d i b e r i k a n  p e m b a t a s a n  p e n g e r t i a n  t e r h a d a p  v a r i a b e l - v a r i a b e l  

y a n g  d i g u n a k a n :  

1 .  T o t a l  A s s e t s  T u r n o v e r  a d a l a h  p e r p u t a r a n  t o t a l  a k t i v a  

d a l a m  k e g i a t a n  o p e r a s i o n n l  pada wnktu pricde t e r t e z t u  

2, F i x e d  Assets t o  l o n g t e r m  D e b t t  and Net Wor th  p e m b i a y a a n  

a k t i v a  t e t a p  y a n g  b e r s u m b e r  d a r i  d a n a  j a n g k a  p a n j a n g  b a i k  

p i n j a m a n  maupun m o d a l  s e n d i r i  . 
4 .  Work ing  C a p i t a l  T u r n o v e r  a d a l a h  p e r p u t a r a n  m o d a l  k e r j a  

y a n g  d i g u n a k a n  d a l a m  k e g i a t a n  o p e r a s i o n a l  p a d a  masa 

p r i o d e  t e r t e n t u  

5 .  I n v e n t o r y  t u r n o v e r  a d a l a h  p e r p u t a r a n  p e r s e d i a a n  yang 

d i g u n a k a n  d a l a m  k e g i a t t a n  o p e r a s i o n a l  p a d a  masa wakk tu  

t e r t e n t u .  

6 .  Q u i c h  R a t i o  a d a l a h  k e s a n g g u p a n  u n t t u k k  membayar h u t a n g -  

h u t a n g  j a t u h  t e m p o  d e n g a n  h a r t a  l i k u i d  

7 .  Q u i c k  R a t i o  a d a l a h  K e s a n g g u p a n  membayar h u t a n g -  h u t a n g  

3. Net P r o f i t  M a r g i n  R a t i o  a d a l a h  kemampulaban p e r u s a h a a n  

d a l a m  s a t t u  p r i o d e  w a k t t u  t e r t e n t u  

9 .  R e t u r n  on T o t a l  Assets a d a l a h  p e n g e m b a l i a n  u a n g  y a n g  

d i t a n a m k a n  p a d a  s e l e r u h  k e k a y a a n  p e r u s a h a a n .  



3 .  T e k n i k  A n a l i s i s  

T e k n i k  a n a l s i s  y a n g  d i g u n a k a n  s e s u a i  d e n g a n  maksud 

p e n g u n g k a p a n  d a t a .  

a .  A n a l i s i s  r a s i o  k e u a n g a n  a k a n  dicari s e s u a i  d e n g a n  

f o r m u l a  d e n g a n  memband ingkan  p o s - p o s  t e r t e n t u  d a l a m  

l a p o r a n  k e u a n g a n  y a n g  d i s a m p a i k a n  o l e h  p e r u s a h a a n .  

S a l d o  L a b a  

Net P r o f i t  M a r g i n  R a t i o  = ------------ 
P e n j u a l a n  

P e n j u a l a n  

T o t a l  Asse ts  T u r n o v e r  =--- - - - - - - - - - - - -  
T o t a l  Assets 

P e n j u a l a n  

W o r k i n g  C a p i t a l  T u r n o v e r  =-----------  
Modal K e r j a  

Harga Pokok  P e n j u a l a n  
I n v e n t o r y  T u r n o v e r  = --------------------------- 

P e r s e d i a a n  

F i x e d  Assets t o  L o n g t e r m  H a r t a  t e t a p  

Debt  a n d  Net Woth - _ ..................... 

H u t a n g  j a n g k s  P a n j a n g  

+ Modal  S e n d i r i  

H a r t a  L a n c a r  - p e r s e d i a a n  

Q u i c h  R a t i o  - ------------_----------- - 
H a u t a n g  L a n c a r  



Harta L a n c a r  

C u r r e n t  R a t i o  = --------------------- 

H u t a n g  L a n c a r  

b .  u n t u k  m e n c a r i  h u b u n g a n  l a n g s u n g  d a n  t i d a k  l s n g s u n g  

d a r i  b e r b a g a i  v a r i a b e l  d i g u n a k a n  t e k n i k  a n a l i s i s  

j e j a k  ( p a t h  a n a l y s i s )  ( K r l i n g e r  1 9 7 3 : 3 0 5  ) -  

P a d a  a n a l i s i s  j e j a k  v a r i a b e l  e n d o g e n o u s  

d i p e r l a k u k a n  s e b a g a i  v a r i e b e l  t e r i k a t  ( d e p e n d e n  ) 

d a r i  s e k u m p u l a n  v a r i a b e l - v a r i a b e l  y a n g  l a i n .  

S e d a n g k a n  p a t h  c o e f f i c i e n t  d i i n d i k a s i k a n  s e b a g a i  

e f f e k  l a n g s u n g  d a r i  v a r i a b e l - v a r i a b e l  penyebab 

( c o u s e s )  t e r h a d a p  v a r i a b e l  a k i b a t  ( e f e c t )  

Asurnsi y a n g  d i g u n a k a n  u n t u k  a n a l s i s i  j e j a k  d i a n t a r a n y a  

a d a l a h : ( l )  h u h u n g a n  s n t a r  v s r i a b e l  yang a d a  d a l a m  mods1  . 

l i n i e r  a d a l a h  p e n j u m l a h a n  d a n  k a u s a l .  A k i b a t n y a  h u b u n g a n  

c u r v i l i n e r ,  m u l t i p l i c a t i v e  t i d a k  b e r l a k u .  ( 2 )  V a r i a b e l  

e n d o g e n o u s  d i g a m b a r k a n  s e b a g a i  k o m b i n a s i  l i n i e r  d a r i  

v a r i a b e l  e x o g e n o u s  a t a u  v a r i a b e l  e n d o g e n o u s  y a n g  l a i n ,  y a n g  

t e r d a p a t  d a l a m  s i s t em.  ( 3 )  var i a b e l - v a r i a b e l  d i u k u r  dalam 

i n t e r v a l  s k a l a .  

P e n e r a p a n  a n a l i s i s  j e j a k  d a l a m  k a s u s  i n i  m e m e r l u k a n  

p e r h i t u n g a n  l e b i h  d a h u l u  m e n g e n a i  k o e f i s i e n  k o r e l a s i  maupun 

p e r s a m a a n  r e g r e s i  b e r b e n t u k  g a n d a  ( m u l t i p l e  r e ~ r e s i 0 I - i  ) .  

G u n a n y a  u n t u k  m e n g e t a h u i  s e b e r a p a  besar k o n t r i b u s i  d a r i  

s e t i a p  v a r i a b e l  y a n g  d i j a d i k a n  s e b a g a i  s e b a b  t e r h a d a p  

v a r i a b e l  r e s p o n  y a n g  d i j a d i k a n  s e b a g a i  a k i b a t .  S e l a i n  i t u  



juga  i n g i n  m e n g e t a h u i  h u b u n g a n  l a n g s u n g  cian t i d a k  l a n g s u n g  

a n t a r a  sesama v a r i a b e l  b e b a s  dan v a r i a b 2 l  t z r i k a t  

( K a r l e n g e r ,  1986 : 9 9 0 ) .  

L a n g k a h - l a n g k a h  y a n g  d i g u n a k a n  a d a l a h  s e b a g a i  b e r i k u t :  

i .  H e n e n t u k a n  k o e f i s i e n  k o r e l a s i  ma.pun p e r s a m a a n  r e g e r e s i  

2 .  M e l i h a t  a p a k a h  m o d e l  y a n g  t e l a h  d i d a p a t  s e s u a i  d i g u n a k a n ;  

J K R  

R - - _ - -__  

JKT 

U n t u k  m e n g e t a h u i  a p a k a h  m o d e l  t e l a h  m e n g g s m b s r k a n  

k e a d a a n  y a n g  s e s u n g g u h n y a  d e n g a n  memada i  rnaka 

d i p e r l u k a n  p e r u r n u s a n  



a e n g a n  k e t e n t u a n ,  j i k a  n i i a - i  it' h i t u n g  , F t a . b e i  pac!a 

t a r a f  k e b e r a r t i a n ,  maka  m o d e l  d i k a t a k a n  s e s u a i .  

3 .  M e n e n t u k a n  k o e f  i s i e n  k o r e l a s i  a n t a r a  d u a  v a r i a b e l  

d a r i  k e s e l u r u h a n  v a r i a b e l  y a n g  acia a e n g a n  

m e n g g u n a k a n  t e k n i k  k o r e l a s i  p r o d u k  moment  d e n g a n  

t u j u a n  m e n g e t a h u i  ' o e s a r  p e n g a r u h  d i a n  t a r a  rnas ing -  

m a s i n g  v a r i a b e l  t e r s e b u t  d e n g a n  r u m u s :  

Cov (X.Y) SXY 

4 .  U n t u k  m e n g u j  i t i n g k a t  k e b e r m a k n a a n  d a r i  m a s i n g -  

m a s i n g  k o e f  i s i e n  k o r e l a s i  d i  a t a s  d i d u n a k a n  u j  i F 

d e n g a n  l e v e l  o f  s i g n i f i c a n c e  s e b e s a r  0,5 d e n g a n  

r u m u s  : 

5 .  Membuat model  k s u s a l  s e m e n t a r a  y a n g  r n e r n p e r l i h a t k a n  

pola h u b u n g a n  arntars v a r i a b e l - v a r i a b e l  : 





6 .  M e n g h i t u n d  b e s a r n y a  k o e f  i s i e n  j e j a k  ( B j )  yang 

n e n u n j u k a n  p e n g a r u n  l a n g s u n g  d a r i  m a s i n g - m a s i n g  

*. 
v a r i a b e l  b e b a s  X j  t e r h a d a p  v a r i a h e l  t e r g a n t u n g  : 

d e n g a n  m e l a i u i  r u m u s :  

R i j  . B .  = 
J %j 

a t a u f  d e n g a n  r u m u s  

d i  mana : 

R i  j = m a t r i k  k o r e l a s i  a n t a r  v a r i a b e l  b e b a s  

'j = m a t r i k  d a r i  k o s f i s i e n  2 y a n g  m e n u n j u k k a n  

p e n g a r u h  l a n g s u n g  v a r i a b e l  t e r g a n t u n g  Y 

RY j = m a t r i k  d a r i  v a r i a b e l  t e r g a n t u n g  

R-'  i j +  i n v e r s  dari m a t r i k  R i j  

s e t i a p  n i l a i  k o e f  i s i e n  j e j a h  ( B j )  y a n g  k u r a n g  d a r i  57; 

( s y a r a t  k e b e r m a k n a a n  k o e f i s i e n  j e j a k )  d,apat  d i a n g g s p  

t i d a k  b e r m a k n a  s e d e m i k i a n  r u p a  h i n g g a  d a p a t  d i h i l a n d  

k a n  d a r i  m o d e l  y a n g  s u d a h  d i b u a t  ( S u j a n a , 1 9 8 3  : l a ; ) .  

V a r i a b e l  b e b a s  y a n g  mempunyai  p e n g a r u n  p a l i n g  S e s s r  

t e r h a d a p  v s r i a b e l  t e r g a n t u n g n y a  d a p a t  d i l i h a t  d a r i  

v a r i a b e L  y a n g  mempunyai  k o e f  i s i e n  j e j s k  p a l i n g  S e s a r  

(Bj ) .  

7 .  P e n g a r u t ~  t i d a k  l a n g s u n g  (PTL) a n t a r a  v a r i a b e l  XI 

t e r h a d a p  Y m e l a l u i  v a r i a b e l  X j  a d a l a h  s e b e s a r  : 



B j r i j  

d i  mana : 

X i  d a n  X j  a d a l a h  v a r i a b e l - v a r i a b e l  b e b a s  

Y a d a l a h  v a r i a b e l  t i d a k  b e b a s  ( t e r g a n t u n g )  

Bj a d a l a h  k o e f i s i e n  - k o e f i s i e n  j e j a k .  

r i j a d a l a h  k o e f i s i e n  - k o e f i s i e n  a n t a r  m a s i n g - m a s i n g  

v a r i a b e l  b e b a s  

8 .  M e n e n t u k a n  k o e f  i s i e n  p a t h  ( P i j  ) d e n g a n  r u e l a l u i  

b e b e r a p a  p e r s a m a a n  s e b a g a i  b e r i k u t :  



9 .  M e n g h i t u n g  p e n n g a r u h  t i d a k  l a n g s u n g  secara  t o t a l  

( t o t a l  i n d i r e c t  e f f e c t  a t a u  T I E ) ,  y a i t u  d e n g a n  cara 

m e n g u r a n g n i  k o e f i s i e n  k o r e l a s i  d i a n t a r a  m e r e k a  

d e n g a n  k o e f  i s i e n  j e j a k :  

- T I E  i j  - r j i  - p i j  



P a d a  b a b  i n i ,  a k a n  d i k e r n u k a k a n  h a s i i  p e n e i i t i a n  y a n g  

t e r d i r i  d a r i  d e s k r i p s i  d a t a  d s n  p e m b u k t i a n  h i p o t e s i s  s e r t a  

p e n b a h a s a n .  

P e n e l i t  i a n  i n i  m e n g g u n a k a n  a n g g a p a n - a n g g a p a n  b a n w a  

l a p o r a n  k e u a n g a n  y a n g  d i j a d i k a n  s u m b e r  i n f o r m a s i  t e l a n  

s e s u a i  d e n g a n  S t a n d a r  A k u n t a n s i  K e u a n g a n  (SAK ) .  y a n g  

b e r l a k u  secara  umum, k a r e n a  t e l a h  d i a u d i t  o l e h  a k u n t a n  

p u b l i k ,  namun t e r l e p a s  d a r i  o p i n i  y a n g  d i b e r i k a n  A k u n t a n ,  

k a r e n a  m e n y a n g k u t  d e n g a n  r a h a s i a  p e r u s a h a a n .  

1. D i s k r i p s i  P e n e l i t i a n  

P e n e l i t i a n  i n i  d i l a k u k a n  p a d a  b e b e r a p a  Kan t o r  A k u n t a n  

P u b l i k  d i  Ko taMadya  P a d a n g .  L a p o r a n  y a n g  d i g u n s k a n  s e b a g s i  

s u m b e r  d a t a  a d a l a h  l a p o r a n  k e u a n g a n  y a n g  t e l a h  s e l e s a i  

d i a u d i t  A k u n t a n ,  d a n  t e l a h  d i s e r a h k a n  k e p a d a  P e r u s a h a a n  y a n 6  

b e r s a n g k u t a n .  O l e h  k a r e n a  i t u  l a p o r a n  y a n g  d i b e r i k a n  a d a l a h  

l a p o r a n  k e u a n g a n  p r i o d e  t a h u n  y a n g  b e r l a l u .  

Dari 50 p u l u h  l a p o r a n  K e u a n g a n  y a n g  - d i d a p a t  u n t u k  lima 

p u l u h  b u s h  p e r u s a h a a n  , h a n y a  40 b u a h  y a n g  d a p a t  d i g u n a k a n  

s e b a e a i  s a m p e l  p e n e l i t i a n .  Hal i n i  k a r e n a  10 b u a h  l a p o r a n  

k e u a n g a n  k u r a n s  memada i  u n  t u k  d i g u n a k a n  h s s i  1 a n a l  is is  

r a s i o  p o s - p o s  n e r a c a ,  k a r e n a  p e r u s a h a a n  r n a s i h  b a r u  G e r d i r i ,  

d a n  a d a  j u g a  y a n g  b a r u  p e r t a m a  d i  a u d i t  o l e h  A k u n t a n .  



P a d a  d a s a r n y a  p e n e l i t i a n  i n i  memf o k u s k a n  p a d a  kemampuan 

manajemen d a l a m  m e n g h a s i l k a n  l a b a  p e r u s a h a a n .  d e n g a n  c a r a  

m e n d a y a g u n a k a n  a s se t s  s e r t a  m e n j a g a  k e s t a b i l a n  f i n a n s i a l  

s e s u a i  d e n g a n  s u m b e r  y a n g  d i p e r o l e h .  

2  .Temusn P e n a l i t i a n  

Dari h a s i l  a n a l i s i s  d a t a  d i  p e r o l e h  b e r b a g a i  i n f o r m a s i  

s e h u b u n g a n  a e n g a n  v a r i a b e l  y a n g  d i o p e r a s i o n a l k a n  d a l a m  

p e n e l i t i a n n  i n i  . 

T a b e l . 1 .  R a s i o  r a t a  - r a t a  T u j u h  v a r i a b e l  bebas 

d a n  s a t u  v a r i a b e l  t e r i k a t  d a r i  4 0  

p e r u s a h a a n  

: v a r i a b e l  P e n e l i t i a n  1 r a t a  - r a t a (  

I 
I ( h i t u n g  

~_--__- - - - - - - - - -__- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -~  

11. N e e t  P r i f t  M a r g i n  R a t i o  I , 0 6 1 5  f 

1 2 .  T o t a l  A s s e t s  T u r n o v e r  1 1 , 4 0 2 5  f 

13.  Work ing  C a p i t a l  T u r n o v e r  : 2 , 8 5 2 5  : 

1 4 .  I n v e n t o r y  T u r n o v e r  : 1 3 . 2 3 2 0  f 

: 5 .  F i x e d  Assets t o  L o n g t e r n  I I I 

( a n d  Ne t  K o r t h  I 
I 1.06au f 

: 6 .  Q u i c k  R a t i o  I I i , . l i ' O C I  f 

17.  C u r r e n t  R a t i o  1 2 , 4 6 3 3 1  

18.  R e t u r n  o n  T o t a l  A s s e t s  I a , 0837  i 

\----------------------------------------- / 



T a b e l  u i  a t a s  m e m b e r i k a n  i n d i k a s i  b a h w a  seca ra  r a t s -  

r a t a  r a s i o  k e m a m p u l a b a a n ,  p e n d a y a a n g u n a a n  a s se t s  s e r t a  

p e n g g u n a a n  d a n a  s e s u a i  d e n g a n  s u m b e r  c u k u p  b a i k .  

a .  Net P r o f i t  M a r g i n  R a t i o  s e b e s a r  , 0615 ,  s e b a g a i  

i n d i k a t o r  k e m a m p u l a b a a n  ( p r o f i t a b i l i t a s  ) p e r u s a h a s n  , maka  

a n g k a  i n i  s a n g a t  d i t e n t u k a n  o l e h  d u a  v a r i a b e l  y a i t u  l a b a  

b e r s i h  d a n  p e n j u l a n .  T e r n y a t a  r a s i o  s eca ra  r a t a - r a t a  

s e d i k i t  d i  a t a s  r a t a - r a t a  i n d u s t r  0 , 0 5 .  D e n g a n  a n g g a p a n  

k e a d a a n  y a n g  sama m e n g g a m b a r k a n  o p e r a s i o n a l  n o r m a l ,  maka 

r a s i o  i n i  m e n u n j u k a n  c u k u p  b a i k .  

b .  T o t a l  Assets T u r n o v e r  m e n g g a m b a r k a n  p e n d a y a g u n a a n  

Assets o l e h  m a n a j e m e n  u n  t u k  m e n d a p a t k a n  p e n e r i m a a n  d a l a t a  

k e g i a t a n  n o r m a l ,  t e r n y a t a  a n g k a  r a t a - r a t a  s e b e s a r  1,4 

k a l i ,  i n i  b e r a r t i  d i b a w a h  a n g k a  r a t a  - r a t a  i n d u s t r i  2 k a l i ,  

maka  d a p a t  d i k a t a k a n  b a h w a  p e m a n f a a t a n  Assets  m a s i h  k u r s n g  

e f e k t i f .  A r t i n y a  a d a  i n d i k s i  m a s i h  p e r l u  d i p e l a j a r i  t e n t a n g  

k a p a s i t a s  y s n g  m e n g a n g g u r ,  a t a u  p e n g g u n s a n  y a n g  t i d a k  

efektif, s e h i n g g a  p e r n a n f a a t a n  Assets t i d a k  m a n i n g k a t k a n  l a b a  

p e r u s a h a a n .  

c W o r k i n g  c a p i t a l  t u r n o v e r .  d a l s m  h a 1  i n i  d i g u n a k a n  m o d a l  

k e r j a  b r u t o ,  d e n g a n  a n g k a  p e r p u t a r a n  r a t s - r a t s  2 , 3 5 2 5 . .  i n i  

m e n g g a m b a r k a n  p e r p u t a r a n  a k t i v a  l a n c s r  r e l a t i f  k e c i l .  

K a r e n a  i t u  m a s i h  m e m e r l u k a n  p e n e l i t i a n ,  t e n t a n g  p e n s a r u h  

p i u  t a n g  t e r h a d s p  p e r p u  t a r a n  m o d a l  k e r j a .  R a s i o  y s n g  

r e l a t i f  k e c i l  m e n i u n g k i n a k a n  p i u t a n g  y a n g  t e l a h  b e r u m u r  

t i n g g i  u l a s i h  b a n y a k  t e r d a p a t  p a d s  s a l d o  p i u t a n g  a k h i r  

p r i o d e .  



6 .  I n v e n t o r y  T u r n o v e r ,  s a n g a t  d i t e n t u k a n  o l e h  d u a  variabel 

y a i  t u  h a r g a  p o k o k  p e n j u a i a n  d e n g a n  n i l a i  p e r s e d i a a n ,  

t e r n y a t a  a n g k a  r a t a - r a t a  s e b e s a r  1 3 , 2 3 2 0 ,  a n g k a  p e r p u t a r a n  

y a n g  c u k u p  t i n g g i  d i b a n d i n g  d e n g a n  r a t a - r a t t a  i n d u s t r i  9 kaii 

e .  F i x e d  Assets t o  L o n g t e r m  D e b t  a n d  Net W o r t h ,  szbagsi 

i n d i k a t o r  k e s t a b i i a n  p e n g g u n a a n  d a n a  s e s u a i  d e n g a n  s u m b e r ,  

d e n g a n  a n g k a  r a t a - r a t t a  s e b e s a r  1 ,0680  m e m b e r i k k a n  g a m b a r a n  

bahwa  h a r t a  t e t a p  p e r u s a h a a n  d i b i a y a i  d e n g a n  s u m b e r  j a n g k a  

p a n j a n g  . 

f .  Q u i c k  R a t i o ,  h a r t a  l a n c a r  y a n g  b e n a r  d i a n g g a p  l i k u i c i ,  

d e n g a n  a n g k a  r a t a - r a t a  s e h e s a r  1 , 4 7 0 0 ,  g a m b a r a n  keiaampuan 

p e r u s a h a a n  m e n g a n t s i p a s i  k r i s i s  f i n a n s i a l  y a n g  s k a n  t e r j a i i i .  

Wa luapun  a n g k a  r a t a - r a t a  d i  a t a s  d a r i  r a t a - r a t a  1! namua 

p e r u s a h a a n  d i t u n t u t  s a n g a t  h a t i - h a t i  h a n y a  d e n g s n  k e l e b i h a n  

s e b e s a r  0,47  i t u  d a p a t  menganggu  o p e r a s i  n o r m a i ,  p a i i a  saa t  

k e w a j  i b a n  l a n c a r  h a r u s  d  i p e n u h i  . 

g .  C u r r e n t  R a t i o ,  p e r b a n d i n g a n  h a r t a  l a n c a r  d e n g a n  h u t a n g  

l a n c a r ,  d e n g a n  a n g k a  s e b e s a r  2 . 4 6 9 3 .  t e r n y a t a  t i n g g i  dari 

r a t a - r a t a  i n d u s t r i  1 ,  a k a n  t e t a p i  j i k a  d i p e d o m a n i  Q u i c k  

R a t i o  . j e l a s  bahwa  a n g k a  i n i  d i a n g k a t  o l e h  p e r s e d i a a n .  o l e h  

karena i t u  , d i t u n t u t  s a n g a t  k e h a t i - h a t i a n  d a l a m  m e n g h a d a p i  

k e w n j i b a n  l a r l c a r  y a n g  j a t u h  t e m p o .  K s r e n a  a d a  d u a  u n s u r  

b a h s y a  d s l a m  c u r r e n t  r a s i o  y a i t u ,  p i u t a n g  s e b a g a i m a n a  

d i u n g k a p  d i  a t a s ,  d a n  p e r s e d i a a n  y a n e  t i d s k  d a p a t  a i u a n g i c a n  

s e g e r a .  

h .  R e t u r n  u n  T o t a l  Assets ,  s a n g s t  i i i t e n t u k s n  o!eh dus 

v a r i a b e l  y a i t u  Net p r o f i t  m a r g i n  d a n  T o t a l  Asse ts  t u r n i i v e r ,  



d e n g a n  a n g k a  r a t a  - r a t a  s e b e s a r  ,ii837 k e c i l  d a r i  r s t a - r a ~ a  

i n d u s t r i  0 , 1 1 4 0 ,  a n g k a  i n i  n e n u n j u k a n  p e n g g u n a a n  t o t a l  

a s s e t s  b e l u m  e f e k t i f  u n t u k  m e n g u n g k i t  r e t u r n  a s s e L s .  

3 .  P e n g u j  i a n  f i i p o t e s i s  

- -  . S e s u a i  d e n g a n  t u j u a n  p e n e l i t i a n  clan p r o s e d u r  a n a ~ i s r z  

d a t a  y a n g  s u d a h  d i r e n c a n a k a n  , maka  pac ia  b a g i a n  i n i  a k a 2  

d i k e m b a n g k a n  m o d e l  a n a l i s i s  y a n g  s u c i a h  c i i rancar i Ica r !  cian 

p e m b a h a s a n  s e r t a  c i i s k u s i  h a s i l  p e n e l i t i a n .  

S e h u b u n g a n  d e n g a n  m a s a l a h  y a n g  d i k e m b s n g k a n  c i a l sm  

p e n e l i t i a n  i n i ,  a d a l a h  m e n e r a n g k a n  s e j u m l a h  v a r i a b e l  b e b a s  

u n t u k  d i h u b u n g k a n  d e n g a n  s a t u  v a r i a b e l  t e r i k a t  Y l i n e a r  

( p a n g k a t  s a t u  ) d a l a m  s e m u a  v a r i a b e l  b e b a s  , inaka d i g u n a k a n  

r u m u s  : 

Y= ao+a1X1+a2XZ+a3X3+a4X4+a5X5+';i6X8 

u n t u k  m e n g e t a h u i  p e n g a r u h  7 v a r i a b e l  b a b a s  ( X i  t e r h a d a p  satu 

v a r i a b e l  t e r i k a t  (Y) R e u t u r n  o n  T o t a i  Asse ts  ( ROTA ) .  

B e r d a s a r k a n  p e r  h i t u n g a n  y a n g  d i l a k u k a n  d e n g a n  k ~ ~ n p ~ i  t c r  , 

maka  k o e f i s i e n  r eg re s i  y a n g  d i p e r o l e h  d a r i  a n a l i s i s  d a t a  

p e n e l i t i a n  a d a l a h  s e b a g a i  b e r i k u t :  



s e h i n g g a  d e n g a n  n a s i l  t e r s e b u t  d i p e r o i e h  p e r s a m a a n  gsris 

r e g r e s i  l i n e a r  m u l t i p e l  y a n g  d i h i t u n g  s e b a g a i  b e r i k u t :  

Y = -0,1048 + O,a671X1 + 0,0785K2 +0,0079 X 3  -00,3015 K4 + 0,0102X5 + 0,G.T3!K6 -0,1043iIi 

S e k a l i p u n  s u d a h  d i d a p a t k a n  gar  is r e g r s i  l i n e a r ,  n a n u n  

b e l u u i  d a p a t  d i g u n a k a n  un  t u k  a e m b u a t  k e s i m p u l a n ,  k a r s n a  

t e r l e b i h  d a h u i u  h a r u s  d i p e r i k s a  k 3 l i n e a r a n  ,-. .: .- a n  

k e b e r a r t i a n n y a .  

Dengan  a s u m s i  b a h w a  b e n t u k n y a  s u d a h  l i n e a r  b e r p a n g k a t .  

s a t u  u n t u k  s e m u a  v a r i a b e l  b e b a s ,  m a k a  p e n g u j i a n  y a n g  aksn 

d i i a k u k a n  n a n y a  t e n t a n g  k e b e r a r t i a n  r e g r e s i  iinesr l t i u l c i p e i  . 
T u j u a n n y a  a d a l a h  u n t u k  m e y a k i n k a n  a p a k a h  r e g r e s i  b e r b e n t u k  

l i n e a r  , y a n g  d i d a p a t  b e r d a s a r k a n  p e n e l i t i a n  a d a  a r t i n y a .  

S e k a l i p u n  k i t a  t e l a h  d a p a t  r n e m b u k t i k a n  , namun r n a s i h  

m e n j a d i  p e r t a n y a a n  l e b i h  l a n j u t  d a l a m  p e n e l i t i a n  i n i  a d a l a h  

k e m a n p u a n  v a r i a v e l  b e b a s  s e c a r a  b e r s a m a - s a r n a , b i l a  a i p a k a i  

u n t u k  membua t  k e s i m p u l a n  m e n g e n a i  p e n g a r u h n y a  t e r h a d a ~  

v a r i a b e l  t e r i k a t  (ROTA).  

b n t u k  i n i  d i p e r l u k a n  d u a  m s c a m  j u m l a h  k u a d r a t - k u a d r a t  

y a i t u :  u n t u k  r e g r e s i  J R (  r e g ) ,  d a n  u n t u k  S i s a  J K  ( 5 ) .  

B e r d a s a r k a n  h a s i l  p e r h i t u n g a n  y a n g  d i l a k u k a n  d e n g a n  k o m p u t e r  

d i d a p a t ;  J K  ( R e g )  = 0 , 2 7 7 4  d a n  J k ( S j  = 0 . 4 0 8 2  J a n  Y2 = 

0 , 4 0 4 6  , maka  d i d a p a t  n i l a i  F h i t u n g  s e b a g a i  b e r i k u t :  



T e r n y a t a  F h i t u n g  y a n g  d i p e r o l e h  s e ~ e s a r  3 , 1 4 2  b e s a r  

j i k a  d i b a n d i n g k a n  d e n g a n  F t a b e l ,  y a i t u  s e b e s a r  2 , 3 2  p a d a  

t a r a f  n y a t a  0,05 d e n g a n  df  p e m b i l a n g  7 d a n  d f  p e n y e b u t  3 2 ,  

d a n  k e c i l  j i k a  d i b a n d i n g  d e n g a n  t a r a f  n y a t a  0 . 0 1  

s e b e s a r  3,25 a e n g a n  d f  p e m b i l a n g  7 d a n  d f  p e n y e b u t  3 2 .  

Hasil p e n g u j  i a n  membukt  i k a n  bahwa  t i d a k  m e r a g u  kan  k i  t a  

u n t u k  m e n g a t a k a n  bahwa  regres i  d i  a t a s  secara  b e r a r t i  d a p a t  

d i g u n a k a n  u n t u k  mernbuat k e s i m p u l a n  n e n g e n a i  p e n g a r u h  b a n  

h u b u n g a n  a n t a r a  ROTA d e n g a n  7 v a r i a b e l  b 2 b a s .  

D a r i  h a s i l  a n a l i s i s  d a t a  d e n g a n  m e n g g u n a k a n  M i c r o s t a ,  

d i d a p a t :  

R~ = ,4046 R = , 6361  

B e r a r t i  k i t a  s u d a h  s a n g a t  y a k i n  hshwa R ,  s anga t  

b e r m a k n a ,  maka d a p s t  d i t a f s i r k a n  b a h w a  R = , 6361 S i l a  

d i p r o s e n t a s e k a n  m e n j a d i  63,61% t i d a k  d a p a t  d i a b a i k a n  . 

S e h i n g g a  d a p a t  d i s i m p u l k a n  bahwa s e b e s a r  0 , 4 0 4 6  ( 4 0 , 4 6 X )  

v a r i a s i  y a n g  t e r j a d i  p a d a  ROTA d a p a t  J i - j e l a s k a n  s e c a r a  

b e r s a m a - s a m a  o l e h  7 v a r i a b e l  b e b a s  d i  a t a s .  

S e l a i n  d a r i  h u b u n g a n  d i  a t a s ,  maka  h a r u s  d i k e t a h u i  

b e s a r n y a  n i l a i  h u b u n g a n  m a s i n g - m a s i n g  v a r  i a b e  1 b e b a s  

t e r h a d a p  v a r i a b e l  t e r i k a t ,  d i p e r g u n a k a n  a n a l i s i s  k o r e l a s i  

s e d e r h a n a  y a i t u  k o r e l a s i  p e r s o n  ( p r o d u c t  nornent  c o e f f i c i e n t  

of c o r e l s t i o n  , r ) s e b s g a i m a n s  y a n g  a i j e l a s k a n  d a l a m  BAE 

I11 d i  a t a s .  

T a b e l .  2 .  d  i b a w a h  i n i  m e n g g a n b a r k a n  a d a n y a  s a l i n b '  



h u b u n g a n  a n t a r a  v a r i a b e l -  v a r i a b e l  y a n g  J i a n a t i  s e s u a i  

d e n g a n  a p a  y a n g  d i s a j  i k s n  da l am l a p o r a n  k ~ u a n g a n  p e r u s a h a a n .  

r" l e r n y a t a  h a n y a  d u a  v a r a b e l  b e b a s  y s n g  mempunya i  n u b u n g a n  

b e r m a k n a  d e n g a n  v a r i a b e l  t e r i k a t  ( R O T A  j y a i t u  NPMR 

d e n g a n  k o e f i s i e n  k o r e l a s i  0 ,31096  d s n  TAT d e n g a n  k o e f i s i e n  

s e b e s a r  0 ,39853 .  

S e d a n g k a n  l ima ( 5  j v a r i a b e l  b e b a s  ~ a i n n y a  m e n u n j u k a n  

n i l a i  k o e f i s i e n  d i b a w a h  n i l a i  c r t t i c a l  v a l u e  b a i k k  I- t a i l  

maupun 2 - t a i l .  

- 7 , ' 1 - .. ,>-:, , - ; - ... -., ,:.. : =,, . . . . . . .  -- . - . .  . , . .  . . .  
...a ,... A , -  -.. .. , 2 .. ! .........:..............-.....-..I. ... -. , , 

. .  8 . --.-.. .. 
1 , -  - 0, . - , - ; . I - *  , 

.... . . . . . . . . .  - . -  
' <  . i.\;i.i,:: , z<ys:,i..i. - 1. :.-:;A I.:,' .... ;.,.: i1 ,; . . 
b , , <  1:1..> ..:. ; 

Y = R e t u r n  On T o t s 1  A s s e t s  ( R O T A )  



XI= Net P r o f i t  M a r g i n  R a t i o  (NPHR', 

X2= T o t a l  Asse t s  T u r n o v e r  (TTAT j 

X 3 =  W o r k k i n g  C a p i t a l  T u r n o v e r  (WCT ) 

X4= I n v e n t o r y  T u r n o v e r  ( IT > 
X 5 =  F i x e d  Assets  t o  L o n g t e r m  D e b t  (FAFD j 

X 6 =  Q u i c k  R a t i o  ( 9 r  j 

X 7 =  C u r r e n t  R a t i o  ( CE ) 

C r t i c a l  v a l u e  i I - T A I L ,  . 0 5  > + / -  . 2 7 4 S 0  

C r t i c a l  v a l u e  ( 2 - T a i l ,  . 0 5  ) + .32409  

U n t u k  l e b i h  m e n g e t a h u i  b e r a p a  p e n g a r u h  m a s i n g -  n a s i n g -  

v a r i a b e l  b e b a s  t e r h a d a p  v a r i a b e l  t e r i k a t  ( ROTTA j ,  s k a n  

d a p a t  d i j e l a s k a n  b i l a  t e l a h  d i k e t a h u i  p e n g a r u h  t i d a k  

l a n g s u n g  maupun  p e n g a r u h  l a n g s u n g  d a r  i mas i n g - m a s i n g  

v a r i a b e l  t e r s e b u t  d i  atas. 

B e s a r n y a  p e n g a r u h  l a n g s u n g  y a n g  i n g i n  d i a n a t i  d a r i  

s e t i a p  v a r i a b e l  X i  t e r h s d a p  v a r i a b e l  t e r g a n t u n g  T d n p a ~  

d i h i t u n g  d e n g a n  r u m u s  s e b a g s i  b e r i k u t :  

d e n g a n  d e m i k i a n  d i d a p a t  h a s i l  s e b a g a i  b e r  i k u t  : 

E l  = 0 , 4 6 8 4  B 2  = 0 , 5 5 7 1  

E 3  = 0 , 1 5 7 7  Pv4 -0. 1 7 6 4  

e 5  = G ,  1 ~ 1 4  B~ = o , 4473  

E7 = - 0 , 4 3 7 3  

S e s u a i  d e n g a n  t e o r i  y s n g  d i k z m u k a k a n  p s d a  EkE 1x1 , 



dimana  s e t i a p  n i i a i  koef i s i e n  j e j a k  B - t i d a k .  berrnakna b i l a  
3 

k u r a n g  d a r i  5 % .  Haka d a r i  p e r h i t u n g a n  d i  a t a s  t e r n r a t a  

bahwa ke 7 v a r i a b e l  b e b a s  mempunyai n i l a i  k o e f i s i e n  a i  a t a s  

d a r i  5 % ,  b e r a r t i  semus v a r i a b e l  y a n g  d i a m a t i  b e r p e n g a r u h  

s e c a r a  bermakna t e r h a d a p  R O T A .  

S e h i n g g a  p e r h i t u n g a s  p e n g a r u h  t i d a k  i a n g s u n g  (FTL) 

V a r i a v e l  Xi t e r h a d a p  v a r i e b i  Y m e l a u i  v a r i a b e l  Xj zksn 

d i h i t u n g  m e l a l u i  rumus 

I! 

PTL 1 m e l a l u i  2 = - 0 , 1 8 0 5  : FTL 1 m e l a l u i  3 = - 0 , 0 4 6 2  

~' 

iI 

I 

PTL l m e l a l u i 4  = 0 , 0 3 9 4  : PTL l m e l a l u i  5  = - 0 , 0 1 2 5  

PTL 1 m e l a l u i  6 0 , 3 8 8 5  PTL 1 m e l a l u i  7 = - 0 , 1 5 2 4  

d a p a t  h a s i l n y a  s e b a g a i  b e r i k u t  

PTL 2 m e l a l u i  1 = -0 ,1518 : PTL 2 m e l a l u i  3 = 0 . 0 9 1 5  

PTL 2 m e l a l u i  4 = -0.08dS : PTL 2 m e l a l u i  5 = - 0 . O S S 5  

P T L  2 n e l a l u i  6 = - 0 , 0 6 5 2  PTL 2 m e l a l u i  7 = 0 ,  G3-3 

PTL 3 m e l a l u i  1 = - 0 , 1 3 7 3  : FTL 3 m e l a l u i 2  = 0 . 3 2 3 4  

PTL 3 m e l a l u i  4 = - 0 , 1 0 6 7  : PTL 3 m e l a l u i  5 = - 0 , 0 2 9 4  

FTL 3 m e l a l u i  G = - 0 , 0 8 9 3  P T L  3 m e l a l u i  7 = 0 , 1 0 0 6  

P T L  4 m c l a l u i  1 = - 0 , 1 0 4 8  : PTL 4 m e l s l u i  2 = 0 , 2 5 5 1  

PTL 4 m e l a l u i  3 = 0 , 0 3 5 4  : PTL 4 m e l a l u i  5 = - 0 , 0 0 2 3  

PTL 4 m e l a l u i  6 = - 0 , 0 0 1 3  PTL 4 m e l a l u i  7  = 0 , 0 6 2 3  



?TL 5 m e i a l u i  3 = - 0 . 0 3 8 2  : PTL 5 m e l a l u i  4 = O,C4S7 

PTL 5 m e l a l u i  6 = 0 , 0 5 8 4  PTL 5 n e l a l u i  7  = -0 ,1825  

PTL 6 m e l a l u i  1 = 0 , 1 8 2 0  : PTL 6  m e i a i u l  2 = - 0 , Q ? 9 3  

P T L  6 m e l a l u i  3 = - 0 , 0 3 1 1  : PTL 6 i n e l a l u i  4 = O.,il605 

FTL 6 m e i a l u i  5  = 8 , 0 1 5 8  pTL 6 neialui 7 = - 0 , 3 5 2 8  

PTL 7 m e l a i u i  I 0 , 1 4 1 6  : FTL 7 r n e l a l u i  2 = -g,lIl6 

FTL 7  m e l a l u i  3  - 0 , 0 3 6 2  : FTL 7 n e i a i c i  4 = 0,3277 

PTL 7 m e l a l u i  5 = 0 , 0 5 0 6  PTL 7 n e l s l u i  6 = 0 , 4 3 1 3  

B e r d a s a r k a n  p e r h i t u n g a n  d i  s t a s , n a k a  b e s a r n y a  p e n g s r u n  

l a n g s u n g ,  p e n g a r u h  t i d a k  l a n g s u n g  d a n  p e n g a r u n  t o t a i  d a r i  

v a r i a b e l  b e b a s  t e r h a d a p  v a r i a b e l  t e r i k a t  d i j e l a s k a n  p a d 3  

t a b e l  b e r i k u t  : 

T a b e l .  3 .  P e n g a r u h  l a n g s u n g ,  t i d a k  l a n g s u n g  d a n  p e n g a r u h  
T o t a l  d a r i  m a s i n g - m a s i n g  v a r i a h e l  bebas t e r h a d a p  
v a r i a b e l  t e r i k a t  

~. -. - -. . 



A n g k a - a n g k a  y a n g  b e r b e n t u k  d i a g o n a i  ( b e r g s r i s  b a w a h  '1 

r n e n u n j u k k a n  h u b u n g a n  l a n g s u n g  aa r  i v a r  i a b e i  b e b a s  d a n  m g k a  

l a i n n y a  r n e m p e r l i h a t k a n  h u b u n g a n  t i d a k  l a n g s u n g .  Adspun 

a n g k a  n u b u n g a n  t o t a l  m e r u p a k a n  p e n j u r n i a h a n  d a r i  p e n g a r u h  

l a n g s u n g  d a n  t i d a k  i a n g s u n g  , y a n g  d i p e r o i e h  r i e i a l u i  
/' 

a n a l i s i s  p r o d u k  a o r n e n t  . 

T e r n y a t a  d i  t e rnukan  h u b u n g a n  i a n g s u n g  y a n g  b e r . a r c i  

d a r i  k e t u j u n  v a r i a b e i  b e b a s  t e r h a d a p  v a r i a b e l  t e r i k a c ,  

B e r d a s a r k a n  ske rna  t e o r i t i s  y a n g  d i p e r l i n a ~ k a i ~  p a a a  

g a m b a r  3,  s e r t a  h a s i l  p e r h i t u n g a n  a t a s  h u t u n g a n  l a n g s n n g  

v a r i a b e l  e x o g e n o u s  t e r h a u a p  R O T A ,  n a u p u n  h u b u n g a n  c i d s k  

i a n g s u n g  y a n g  t e r j a d  i a n t a r a  m a s i n g - m a s i n g  v a r i a b e l  c i a p a t  

d i s a j i k a n  k e m b a l i  d a l a m  b e n t u k  s k e m a  b e r i k u t :  

Gamba.r 3 .  K a u s a l i t a s  a n t a r a  v a r i a b e l -  v a r i a b e l  y a n g  d i a m a t i  

p,h\\ 
, , P.. 

\P '. ill\, ,b 



k e t e r a n g a n  g a m b a r  : 

- g a r i s  d e n g a n  s a t u  u j u n g  p a n a h  = p e n g a r u h  l a n g s u n g  

- g a r i s  d e n g a n  d u a  u j u n g  p a n a h  = p e n g a r u h  t i d a k  l a n g s u n g  

Semua a n a k  p a n a h  y a n g  m e n u j u  k e  R e t u r n  on  T o t a l  

A s s e t s ,  y a n g  d i s e r t a i  d e n g a n  a n g k a  k o e f i s i e n  k o r e l a s i  

m a s i n g - m a s i n g  v a r i a b e l  m e n u n j u k a n  p e n g a r u h  i a n g s u n g  m a s i n g -  

m a s i n g  v a r i a b e l  e x o g e n o u s  t e r h a d a p  v a r i a b e l  e n d o g e n o u s  ROTA. 

S e d a n g k a n  d u a  a n a k  p a n a h  y a n g  s a l i n g  b e r l a w a n a n  a r a n ,  

d i i k u t i  o l e h  a n g k a  k o e f i s i e n  m a s i n g - m a s i n g  v a r i a b e l  , 

m e n u n j u k k a n  p e n g a r u h  t i r n b a l  b a l i k  a n t a r  v a r i a b e l  e x o g e n o u s  

( v a r i a b e l  p e n y e b a b ) .  

Un tuk  m e n d a p a t  ga rnba ran  t e n t a n g  p e r b e d a a n  p e n g a r u h  

d a r i  a u a  k o e f i s i e n  d a p a t  d i s a j i k a n  p a d a  t a b e l  b e r i k u t :  

T a b e l  11 

T a b e l  . 4 .  P e r b e d a a n  p e n g a r u h  v a r i a b e l - v a r i a b e l  e x o g e o u s  

t e r h a d a p  v a r i a b e l  e n d o g e n o u s  m e n u r u t  k o e f i s i e n  

j e j a k  d a n  k o e f i s i e n  l i n e r  

-- . -- - - 

V a r i a b e l  K o e f i s i e n  j e j a k  K o e f i s i a n  l i n e a r  

---.. _ _ 

I .  Net P r o f i t  M a r g i n  R a t i o  0 , 4 6 8 4  0 , 3 1 0 9  

2 .  T o t a l  A s s e t t s  T u r n o v e r  0 . 5 5 7 1  0 . 3 9 8 5  

3 .  Work ing  C a p i t a l  T u r n o v e r  0 , 1 5 7 7  0 , 2 1 8 1  

4 .  I n v e n t o r y  T u r n o v e r  - 0 , 1 7 6 4  0 , 1 0 1 1  

5 .  F i x e d  Assets t o  L o n g t e r m  

D e b t  a n d  N e t t  Wor th  0 , 1 2 1 4  -0 ., 2234 

6 .  Q u i c k  R a t i o  0 , 4 4 7 3  0 , 1 4 1 6  

7 .  C u r r e n t  R a t i o  - 0 , 4 3 7 9  0 , 0 3 5 3  

- - -..- ---. -_-_- . ._ _ 



B e r d a s a r k a n  a n a l i s i s  p r o d u k  moment p a d a  t a r a f  

k e p e r c a y a a n  0 , 0 5  b a i k  p a d a  1- t a i l  maupun 2 -  t a i l  , t e r n y a t a  

d u a  v a r i a b e l  b e b a s  y a n g  b e r p e n g a r u h  s e c a r a  b e r a r t i  t e r h s d a p  

ROTA y a i t u  ; NPMR d e n g a n  k o e f i s i e n  s e b e s a r  0 , 3 1 0 9 6  d a n  'TAT 

d e n g a n  k o e f i s i e n  s e b e s a r  0 , 3 9 8 5 3 .  

D i l a i n  p i h a k  a n g k a  ~ o e f  i s i e n  j e j a k  men lbe r ikan  i n d i k r l s i  

bahwa s e m u a  v a r i a b e l  b e b a s  secara  s e n d i r i - s e n d i r i  mempunyai  

k o e f i s i e n  d i  a t a s  5 %  a r t i n y a  semua  v a r i a b z l  b e b a r  m3inpenyai 

p e n g a r u h  y a n g  b e r a r t i  t e r h a d a p  ROTA. 

P e r b e d a a n - p e r b e d a a n  t e r s e b u t  s u d a n  t e r u n g k a p  p a d a  

t a b e l .  3 .  d i m u k a ,  u n t u k  l e b i h  j e l a s n y a  d i u n g k a p k a n  s e b a g s i  

b e r i k u t :  

Net p r o f i t  M a r g i n  r a t i o ,  m e r u p a k a n  v a r i a b e l  k u n c i  

u n t u k  membentuk  ROTA, o l e h  k a r e n a  i t u  t i d a k  p e r l u  

d i s a n g k a l  bahwa k o e f i s i e n  l i n e a r  maupun k o e f i s i e n  

j e j a k  a k a n  m e m p e r l i h a t k a n  p e n g a r u h  y a n g  s s n g s t  

b e r a r t i  t e r h a d a p  ROTA. Namun m a s i h  p e r  l u  m e n j s d i  

p e r h a t i a n  a d a l a h  p e n g s r u h  v a r i a b e l  l a i n  t e r h a d a p  

NPMR d a l a m  m e m p e n g a r u h i  R O T A ,  b a i k  s e c a r a  p o s i t i f  

maupun n e g a t i f ;  I T  m e r u p a k a n  f a k t o r  p e n g u n g k i t  NPM3 

y a n g  p o s i t t i f  s e b e s s r  , 0 3 9 4  C 3 , 3 4 X  ) .  F a k t o r  rang 

t e r k u a t  m e n d o r o n g  NPMR,adalah  Q R  d e n g a n  k o e f i s i t n  

s e b e s a r  ,3885 ( 3 6 , 6 5 2 )  . Seciangkan y a n g  b e r p e  - 

n g s r u h  s e c a r a  n e g s t i f  a d a l a h  TAT nlenurunkan 

k e k u a t a n  NPMR s e b e s a r  - ,  1 8 0 5  ( 1 8 , 0 5 % )  d a l a m  



m e m p e n g a r u h i  R O T A , p e n g a r u n  n e g a t i f  l a i n  b e r a s a i  

d a r i  CR s e b e s a r  - , I 3 2 4  ( 13,24% d u a  v a r i a b e l  i a i m  

y a n g  k u r a n g  b e r a r t i  m e m p e n g a r u h i  secara  n e g a t i f  

a d a l a h  WCT d a n  FAFD. 

2 .  T o t a l  Assets T u r n o v e r ,  j u g a  v a r i a b e l  k u n c i  u t a m a  

b a g i  ROTA, s e h i n g g a  k o e f i s i e n  l i n e a r  d a n  k o e f i s i e n  

j e j a k  t i d a k  d i s a n d s i k a n  l a g i  u n t u k  m e n g g a m b a r k a n  

p e n g a r u h  k u a t n y a  t e r h a d a p  ROTA. 

F o k u s  p e r h a t i a n  dalam h a 1  i n i  a d a l a h  t e rnadap  

v a r i a b e l  y a n b  b e r p e r a n  m e m p e n g a r u h  TAT d a l a m  

m z m p e n g a r u h i  ROTA, b a i k  p o s i t i f  maupun  n e g a t i f .  

V a r i a b e l  - v a r i a b e l  y a n g  b e r p e n g a r u h  seca ra  n e g a t i f  

a d a l a h  : 

V a r i a b e l  K o e f  i s i e n  

N P M R  -, 1518 

IT -, 0808  

QR - , 0652  

FAFD -, 0294 

a n g k a - s n g k a  i n i  n e n b e r i  g a m b a r a n  b a h w a  p e n g a r u h  TAT 

t c r h a d a p  ROTA a k a n  b e r k u r a n g  m e l a l u i  p e n g s r u i h  

v a r i a b e l - v a r i a b e l  d i  s t a s .  

S e c a r a  p o s i t i f  d u a  v a r i a b e l  b e r p e r a n  y a i t u  WCT 



s e b e s a r  9 , 1 5 %  d a n  CR s e b e s a r  8 , 7 8 % .  , s e k a l i g u n  

a n g k a  i n i  m e n u n j u k a n  k u r a n g  b e r a r t  i ,  namun t i d a k  

d a p a t  d i s a n g k a i  bahwa k e n a i k a n  t u r n o v e r  Focia l  

Rerja a k a n  m e n a i k a n  T u r n o v e r  T o t a i  Assets, G e g i t u  

j u g a  d e n g a n  CR y a n g  menggambarkan  k e l e b i h a n  A s s e ~  

l a n c a r  d a r i  h u t a n g  l a n c a r  

Work ing  C a p i t a l  T u r n o v e r ,  S e c a r a  l i n e a r  a i d a p a t  

i n d i k a s i  a d a n y a  h u b u n g a n  y a n g  t i d a k  b e r a r t i  

a n t a r a  WCT d e n g a n  ROTA d e n g a n  l ~ o e f i s i e n  l i n e a r  

s e b e s a r  , 2 1 8 1  k e c i l  d a r i  n i l a i  k r i t i s  i - T a i l  

p a d a  , 0 5  =/-  , 27490  mapun p a d a  2 t a i l  . 05  = / -  , 

32403.  Akan t e t a p i  a n a l i s i s  j e j a k  m e m b e r i k a n  

k o e f i s i e n  ,1577 > , 0 5 ,  a n g k a  i n i  niemberi  

i n d i k s s i  t e r d a p a t  h u b u n g a n  y a n g  b e r a t i  a n t a r a  

WCT d e n g a n  ROTA. P e r b e d a a n  i n i  c inpa t  

d i u n g k a p k a n  s e b a g a i  b e r  i k u  t . 

Dua v a r i a b e l  y a n g  s s n g a t  m e n e n t u k a n  wCT 

metnpengaruh i  ROTA s e c a r a  p o s i t i f  y a i t t u  ; TAT 

b e r p e r a n  s e b e s a r  , 3 2 3 4  ( 3 2 , 3 4 % ) .  Angka i n i  

m e n j a d i  i n d i k a s i  bahwa a d a n y a  k e t e r g s n  t u n g a n  

WCT a t a s  TAT. B e g i t u  j u g a  d e n g a n  C R  

n ~ e m t e r  i k a n  s u m t ~ a n g a n  yarlg b e r s r  t i sebesa r  

, 1 0 0 8  ( 10.02X) 



V a r i a b e l - v a r i a b e l  yang b e r p e r a n  n e g a t i f  a a a l a h ;  

NPMR -, 1 3 7 3  ( 1 3 , 7 3 %  j 

I T  -, 1067 ( 10,67X ) 

FAFD 

Q R  

t o t a l i t a s  p e r a n a n  WCT rne rnpenga ruh i  ROTA. A r t . i  

n y a  s e m a k i n  t i n g g i  NPMR s e m a k k i n  r e n d a h  

p e r a n a n  WCT t e r h a d a p  R O T A .  

4 .  I n v e n t o r y  T u r n o v e r  , S e c a r a  l i n e a r  d i d a p a t  

i n d i k a s i  a d a n y a  h u b u n g a n  y a n g  t i d a k  b e r a r t i  

a n t a r a  I T  d e n g a n  ROTA k a r e n a  k o e f  i s i e n  

l i n e a r  s e b e s a r  , 1 0 1 2  k e c i l  d a r i  n i l s i  k r i t i s  

1 - T a i l  p a d a  , 0 5  = / -  , 2 7 4 9 0  mapun p a d a  2  t a i l  

. 0 5  = / -  , 32405 .  Akan t e t a p i  a n a l i s i s  jejak 

m e m b e r i k a n  k o e f i s i e n  -,I764 > , 0 5 ,  a n g k a  i n i  

mernber i  i n d i k a s i  t e r d a p a t  h u b u n g a n  n e b a t i f  

y a n g  b e r a t i  a n t a r a  I T  d e n g a n  ROTA. F e r b e d a a n  

i n i  d a p a t  d i u n g k a p k a n  s e b s g a i  b e r i k u t .  

T e r d a p a t  3 v a r i a b e l  y a n g  b e r p e r a n  seca ra  

p o s i  t i f  t e r h a d s p  I T  dslsrn u ~ e m p e n n g a r u h i  ROTA 

y a i t u :  

NPHR , 2550  ( 2 5 , 5 0 % )  

WCT ,0953  ( 9 , 5 3 % )  

C R  , 0 6 8 7  ( 6 . 8 7 % )  



V a r i a h e i - v a r i a b e l  y a n g  b e r p e r s n  nega~if 

a d a l a n ;  

N P M R  - ,  1373 ( 13,7374) 

IT - ,  I067 ( 10 ,67% ) 

FAFD -, 0293 ( 2 , 9 4 2 )  

QR - , 0 8 9 3  i 8 , 9 3 % j  

a n g k a - a n g k a  i n i  b e r f  u n g s i  m e n g u r a n g i  c o t a l i t a s  

p e r a n a n  WCT m e a p e n g a r u h i  R O T A .  A r t i n y a  s e x a k i n  

t i n g g i  N F M R  s e m a k i n  r e n d a h  p e r a n a n  FjCT t e r h a d a p  

R O T A .  

4 .  I n v e n t o r y  T u r n o v e r  S e c a r a  l i n 2 a r  d i d a p z t  

i n d i k a s i  a d a n y a  h u b u n g a n  y a n g  t i d a k  b e r a r t i  

a n  t a r a  I T  d e n g a n  ROTA k a r e n a  k o a f  is ier ,  

l i n e a r  s e b e s a r  , 1 0 1 2  k e c i l  d a r i  n i l a i  k r i t i s  

1 - T a i l  p a d a  , 0 5  = / -  , 27490  mapun p a d a  2 t a i l  

. . 
.05 = / -  , 3 2 4 0 8 .  Akan t e t a p i  a n a l i s i s  j e j a k  

rnember ikan  k o e f  i s i e n  - ,  1764 > , 0 5 ,  a n , g k a  i n i  

m e m b e r i  i n d i k a s i  t e r d a p a t  h u b u n g a n  n e g a t i f  

y a n g  b e r a t i  a n t a r a  I T  d e n g a n  R O T A .  't'e:.bec!asn 

i n i  d a p a t  d i u n g k a p k a n  s e t a g a i  b e r i k u t  . 

T e r d a p a t  3 v a r i s b e l  yang b e r p e r n n  se123.r 3 

p o s i  t i f  t c r h s d a p  I T  d a l a n  nompenngarani ?.GTA 

y a i t u :  



NPMR -2.550 (: 2 5 . 5 0 %  3 

WCT , Q953 - - 9 . 1  ( 9 , z ~ A j  

CR ,068'7 ( 6 , 8 7 % )  

a n g k a - a n g k a  i n  i b e r f  u n g s i  s e b a g a i  p e n g u n g k i ~  

k o e f  i s i e n  j e j e k  I T  d a l a m  m e m p e n g a r u n i  ROTTA. 

A r t i n y a  m e l a l u i  v a r i a b e l - v a r i a b e l  d i  a t a s  I T  a k a n  

b e r p e n g a r u h  p o s i t i f  t e r h a d a p  R O T A .  Akan  t e t a p i  

a e n g a n  a d a n y a  3 v a r i a b e l  b e r p e r a n  n e g a t i f  y a i ~ u :  

NPMR - ,  1043 (ia,jszj 

FAFD -,13321 ( 3 , 2 1 2 1  

Q R  -,0013 ( C I 0 , C i O X j  

maka  m e m p e r k u a t  p e n g a r u h  n e g a t i f  I T  t e r h a d a p  R O T A .  

F i x e d  Assets t o  L o n g t e r m  D e b t  a n d  Net W o r t h .  3ecara 

l i n e a r  a i a a p a t  i n d i k a s i  a d a n y a  n u b u n g a n  y a n g  t i d a k  

b e r a r t i  a n t a r a  FAFD d e n g a n  ROTA k a r e n a  k o e f i s i e n  

l i n e a r  sebesar - , 2 2 3 4  k e c i l  d a r i  n i l a i  k r i c i s  

1 - T a i l  p a d a , 0 5  + / -  , 2 7 4 9 0  rnapun p a d s  2 t a i l  . 0 5  =,/- 

0 ,  32408.  Akan t e t a p i  a n a l i s i s  j e j a k  m e m b e r i k a n  

k o e f i s i e n  , 1 2 1 4  k e c i i  d a r i  - 0 5 ,  a n g k a  i n i  m e m b e r i  

i n d i k a s i  t e r d a p a t  h u b u n g a n  yang b e r a t i  a n t a r a  FAFS 

d e n g a n  R O T A .  P e r b e c i a a n  i n i  d a p a t  d iun .g l<sp  sebagai 

h e r  i l t u  t : 

T e r d s p a t  .5 v : l r i a b e l  y a n g  b e r p ? r a n  s p h -  > L a -  L. 



p a s i t i f  t e r h a d a p  FAFD d a l a l n  rnempenngar12hi  ROTA 

y a i t u :  

I T  , 0 4 6 7  ( 4 , 6 7 2 )  

QR , 053.1 i' 5 ,842 )  

S e k a l i p u n  a n g k a - a n g k a  d i  a t a s  t i d a k  b a n y a k  b e r a r t i  

t e t a p i  b e r f u n g s i  s e b a g a i  p e n g u n g k i t  k o e f i s i e n  j e j e b  

FAFD daian m e m p e n g a r u n i  ROTA. S s b a l i k n y a  j u g a  

t e r d a p a t  4 v a r i a b e l  b e r p e r a n  seeara n e g a t i f  yaicu: 

HPES - ,  0484 ( 4,847;) 

TAT -, 1515 ( 1 8 , 1 5 % )  

WCT - , 0 3 8 2  ( 3 , 8 2 3 )  

CR -, 1825 (18 ,25%)  

T e r n y a t a  d u a  v a r i a b e l  mempunyai  k e k u a t a n  n a m p i r  ssma 

y a i t u  C R  d a n  TAT m a s i n g - n a s i n g  1 8 2 ,  d a n  s a n g a t  kuat  

d i b a n d i n g  d e n g a n  d u a  v a r i s b e l  l a i n n y a .  S e 5 i n g : ~ s  

p e n g a r u h  t o t a l  FAFD t e r h a d a p  ROTA m e n j s d i  n e g a t i f  . 

6 .  Q : ~ i c k  R a t i o ,  s e c a r s  l i n e a r  d i d s p a - ,  i n : l t i k a ; : i  

a d a n y a  h u b u n g a n  y a n g  t i d a k  b e r a r t i  a n t a r a  Q R  

d e n g s n  RGTA k a r e n a  i t o e f i s i e n  1i::esr S 2 k J 2 . 5 3 p  

, 1 4 1 6  k e c i l  d a r i  n i l a i  k r i t i s  1 - . T a i l  p a d s  , 0 5  

+ / -  , 2 7 4 9 0  mapun psrla 2 ~ s i l  -135 + / -  3 2 4 i I 2 .  

Akan t e t s p i  s n a l i s i s  . i e j a k  rnenun juknn  a n g k s  

k o e f i s i e n  , 4 4 7 3  z , 0 5 ,  a n g k s  i n i  a e n b e r i  i n d i k s s i  



t e r d a p a t  h u b u n g a n  y a n g  b e r a t i  a n t a r a  Q R  d e n g a n  ROTA. 

P e r b e d a a n  i n i  d a p a t  d i j e l a s k a n  s e b a g a i  ~ s r  i k u t  . 

T e r d a p a t  2 v a r i a b e l  y a n g  b e r p e r a n  s ,,= c LIL .- .. 8 

p o s i t i f  y a i t u :  

NPMR ,18213 ( 1 8 . 2 0 % )  

FAFD ,0158  ( 1 , 5 8 2 )  

NFMF: b e s s r  f u n g s i n y a  rnengungici  t k o e f i s i e r .  j ejai.: 

Q R ,  d i b a n d i n g  d e n g a n  FAFD . S e b a l i k n y a  j u g a  t s r i i s p s z  

. "  . . 3 v a r i a b e l  y a n g  b e r p e r a n  secara nsgatclr t e r n z a a p  

Q R  m e m p e n g a r u n i  ROTA y a i t u :  

CR - .  3 9 2 3  ( 3 9 , 2 8 2 )  

TAT -, 0799 i 7 , 9 9 X j  

WCT - , 0 3 1 1  ( 3 , 1 1 % )  

a n g k a - a n g k a  d i  a t a s  m e n u n j u k a n  k u a t n y a  f u n g s i  

CR m e n e k a n  k o e f  i s i e n  j e j  a k  Q R  m e m p e n g s r u  h i  

ROTA. a r t i n y a  s e m a k i n  t i n g g i  t i n g k a t  CF: 

s e m a k i n  r e n d a h  k e k u a t a n  Q 3  m e m e e n g a r t i h i  E O T A .  

7 .  C u r r e n t  R a t i o  s eca ra  l i n e a r  d i ~ ? a r , a t  i n i i i k a s i  

a d a n y s  h u b u n g a n  y s n g  t i d a k  b e r a r t i  a r l t a r a  Qk d e n g a p  

<. ' ROTA k a r c n s  k o e f  i s i e n  l i n e s r .  s e b e s a r  ., C.3.59 ,.:ingat 

7 k e c i l  d i b a n i l i n g  d e n g a n  n i l a i  l t r i t i s  1 - i a i i  2323. 

, 0 5  + / -  , 27430  mapun padn 2 t a i l  . 1 l 5  + / -  , ,2241. ;~ .  

Akan t e t a p i  a n a l i s i s  jejak member i k a n  koe f  i s i e n  



- , 4 3 7 9  > ,05,  a n g k a  i n i  rne rnber i  i n d i k s s i  t e r d a g a c  

h u b u n g a n  y a n g  s a n g a t  b e r a r ; i  a n c a r a  C?. c i z n g a n  RlJT?.. ' 

P e r b e d a a n  i n  5 d a p a t  ci i u n g k a p k a n  s e b 3 ~ z i  her5  .&.;ut. 

T e r d a p a t  4 v a r i s b e l  y a n g  b e r p e r s n  s e c a r s  . p o s i ~ i f  

t e r h a d a p  I T  d a l a m  r u e m p a n n g a r u h i  . SOIT;$- Tr:.-l--y: 

GI P. , 4 0  13 < L!C ,  13% :: 
N F M R  ,1416 ( l4 , - I ,=.?., C ,., j 

FAFD ,0158 < l, ss;, j 

IT 0277 ( 2 , 7 S Y )  , ,- 

. . a n g k a - a n $ ~ a  d i  atas n e r i u t ~ j u k a n  b s h w a  r a.*..cor 

p e n g u n g k i t t  t e r k u a t  acial3.h QR d e n g a n  k o n t r i b u s i  

s e b e s a r  40,137L a r t i n y a  s e m a k i n  tinggi :.J F ., 

s e n a k i n  k u a t  CR m e r n p e n g a r u n i  R O T A ,  bekitu j ~ g s  

d e n g a n  f a k t o r  p e n g u n g k i t  k e d u a  member  i kat? 

k o n t r i b u s i  s e b e s a r  14,16%. S c b a l i k n s a  t e r d s p s t  2 

v a r i a b e l  y n a q  b e r p e r s n  s e c a r a  n e g a t i f  ternadagl  .;2 

r n e m p e n g a r u h i  y a i t u  : 

TAT - ,  1116 ( l i , i S ? i j  

WCT -, ij362 ( 13 , ::, .,> - 
-.L;< j 

arkgka-sngks d i a t a s  menu:i.juk.?r! 
, rU>rr iyA r \ i r ,  .-:.; 

. . .  L ,a -' L 

1 7  !;', z ;-. + ,r ,q :- . - . -  . . 
. 7 A. - lF&z;,;  " ' - .  ,-J; ' - is ' t . : - . - , : - : . .  - - 

- <- 
- .. -. C.!- - - 3 , 

F?.fiT!\. a r t .i 11 -. 
- 

./a s . + : n a k i n  i- L i n i +  .. L B  i t in;kz t. - , '- 
A P. i 

semskin '- 
- r e n d a h  u -  I:& mea:per,parui:i 2 ~ 7 ~ .  



K o n p l i i <  p e m e g a n g  s a h a n  d e n g a n  m a n a j  emer, b i a s 3  ciI_:n(2u 1 

d a r  i p e n g e r n b a l i a n  i n v e s t a s i .  M a n a j  emen i n g i r !  i x e n i n : 2 k a t I ~ , a n  

s a l d u  l a b 2  y a n g  d i t a h a n .  D i l a i n  p i h a k  p e m e g a n g  s a h a z  i n d i n  

p e m h a g i a n  d i v i i e n  d i t i n g k a t k s n .  O i 5 h  k a r e n a  i ts a i o k s s l  i z b a  

n e n j a d i  p e r h a t i a n  p i h a k  y a n g  b e r k e p e n t i n g a n . .  

A i o k a s i  labs t e r h a d a p  j e n i s  i n v ? s t s s i  b i a s a n y a  

d i d a s a r k a n  p a d 3  R e t u r n  on  T o t a l  A s s z c s  ( ? % l J ? A ) .  ?ies3.; 

k e c i l n y a  ROTA d i t e n t u ~ a n  o i e h  d u a  v a r i a b e l  TAT da:: SPHR.  

Besar k e c i l n y a  N P M R  d i t e n t u k a n  o i e h  a u a  f a k t o r  y a i t u  

P e n j u a l a n  d a n  Net I n c o m e ,  S e i a n j u t n y a  b e s a r -  k e c i i n y a  S e t  

I n c o m e  d i t e n t u k a n  p u l a  o l e h  d u a  f a k t o r  y a i t u :  P e n . j u a i a n  cian 

o p e r a t i n g  e x p e n s e s .  B e s a r -  k e c i l n y a  O p e r a t i n g  E x p e n s e s  

d i t e n t u k a n  p u l a  o l e h  e f i s i e n s i  d a n  e f e k t i ?  ~ e a a k a i n  

s u m b e r d a y a  p e r u s a h a a n .  

E f i s i e n s i  t i d a k  l a i n  b e k e r j a  d e n g a n  b e n a r ,  i t a r e n a  i c u  

s ega la  p e m b o r o s a n  d a p a t  d i h i n d a r k a n ,  a l . ; i ha t~ :ya  b i a y a  d a p s c  

d i t e k a n ,  s e k a l i g u s  m e n a i k a n  N e t  I n c o n e .  

E f e k t i f  t i d a k  l a i n  p e k e r j a a n  y a n g  bena;. , j i k a  ciano 

Yand d i p e r o l e h  d i g u n a k a n  s e s u a i  t i e n g a n  t u j u a n n y s ,  d a p s c  

d i u k u r  d s r i  s u d u t  s u m b e r n y a ;  s u m b e r  d a n a  j a r i g k a  p e n d e i i  harts 

p e m b i a y s .  i a s s *  t s  i a n c a r  . iiar, j a n s  be r su r , bc  r j at2gii;l 22:l.j atig 

d i g u n a k a n  u n t u k  m e m b i a y a i  F i x e d  A s s e t s  m s k ~ c  resiko n o d a l  

t i d a k  a k a n  n e n g a n c a m  p e r u s a h s a n .  

Dengan d e m k i a r l  r a s i o  k e u a n g a n  p e r u s a h s s n  t i d a k  i i a p a t  



d i l i h a t  . . seca ra  p a r t i a l .  A n a i i s i s  k l a s i k  :..I ilg t; 1 ;I 

m e i - l ~ i ~ : ~ a r ; 3 - t k a t - i  b a h w a  r a s i o  k e u a n g a n  p e r u s a h a a n  d a 2 a t  

d i b e c i a k a n  m e n u r u t  p i h a k  y a n g  b e r k e p e n t  i n g a n ,  m i s a l n y a  xnizuk 

s i p e m b e r i  p i n j a m a n  j a n g k a  p e n d e k  y a n g  p e n t  i n g  Current 

r a t i o  t i n g g i ,  t i d a k  p e d u l i  d e n g a n  TAT. K e s i m p u l a n  seperti 

i n i  b i s a  s a n g a t  m e n y e s a t k a n  . g l e n  k a r e n a  t e r n y a t a  s e t  i a p  p o s  

d a l a m  n e r a c a  s a i i n g  m e m p e n g a r u n i  . 

H a s i l  p e n e i i t i a n  m e n g g a n b a r k a n  a d a n y a  s a l i n g  hubungan 

a n t a r  v a r i a b e l  d a l a n  l a p o r a n  k e u a n g a n  s e c : a g a i  S e r . i k ! i t ;  

ROTA d i p e r o i e h  c i engan  m e n g s i i k a n  b e t  ?:.oSi t fiarditl 

a a s i o  d e n g a n  T o t a l  A s s e t s  T u r n o v e r .  S e n i n g g a  j i k s  i n g i n  

m e n a i k a n  ROTA , m a k a  v a r i a b e l  y a n g  m e n j a d i  p e r h a t i a n  

t e n t u  v a r i a b e l  NPMR d a n  TAT. T i n g l t a t  N P H R  t i n g g i  b e l u n  t e n t u  

a k a n  m e n g u n g k i t  ROTA m e n j a a i  t i n g g i ,  k a r e n a  a k a n  d i  t e n t u l c a n  

- -. 
o l e h  TAT. S e b a l i k n y a  TAT t i n g g i  j u g a  b e l u m  m e n j a m i n  nuT4  

a k a n  t i n g g i ,  k a r e n a  f a k t o r  N P H R .  

T i n g k a t  NPMR m e n c e r m i n k a n  t i n g k a t  e f i s i e n s i .  k a r e n s  

a n t a r a  p e n d a p a t a n  s e b a g a i  p e m b i l a n g  d a n  s a l d o  l a b a  s e b a g a i  

p e n y e b u t  d i h u b u n g k a n  o l e h  n i l a i  p e n g o r b a n a n  ( b i a y s  j . Gilail: 

p i h a k  TAT m e n c e r m i n k a n  e f e k t i f  p e n g g u n a a n  a s s e t s  k a r e n a  

m e n j e l a s k k a n  k o n c r i b u s i  s e t t i a p  fip 1 . 3 0  a . s s e t s  t e r n z b a p  

p e n d a p a t a n .  

3 e l a l u i  f r t k t o r  t.IFM2. d i d a p a t  gnrnkinrar: Len t s n , g  bi: iyn 

y a n g  d i p e r l u k s n  u n t u k  a 5 t i a p  Hp 1 ,  p e n j u : ~ l a n  ( r e v e n u e  ) .  

k a r e n a  NPMR m e r u p a k a n  s u a t u  p r o s e s  me rnpe r t emuksn  a n t u r z i  

-. 
r e v e n u e  d e n g a n  b i a y a  b a l a m  masa p r i o d e  t e r t e n t u .  u e n g a n  



m e r n p e r h a t i l t a n  n i l a i  r a t a - r a t a  NPMI? s e b e s a r  0,OBiS ( 6 , 1 5 ? * ; ,  

b e r a r t i  b i a y a  y a n g  d i k e l u a r k a n  u n t u k  s e t i a p  Rp1,- p e n j u a i a n  

d a l a m  masa p r i o d e  t e r s e b u t  a d a l a h  s e b e s a r  0 ,9365 .  A r t i n y s  

k i t a  d a p a t  m e n d u g a  b a h w a  p e r u s a h a a n  s u d a h  b e k e r j a  k u r a n g  

e f  i s i e n .  

J i k a  d i  amati m e l a l u i  p e n g a r u h  t i d a k  l a n g s u n g  m a s i n g  - 

m a s i n g  v a r i a b e l ,  d a p a t  d i s i m p u l k a n  sebaga i  b e r i k u t :  

K e b i  j a k s a n a a n  t e n t a n g  p e r s e d i a a n  m e s t i  s a n g a t  h a t i -  n s . t i ,  

k a r e n a  p e r s e d i a a n  a d a l a h  h a r t a  l a n c a r  y a n g  t i d a k  l i k u i d ,  

k a r e n a  i t u  p e r s e d i a a n  h a r u s  t e r p e l i h a r a  d a l a m  j u m l a h  Yang 

p a l i n g  e k o n c ~ n ~ i s .  Hal i n i  t e r i i h a t  b engan  membana ingkan  

p e r a n a n  Q R  d e n g a n  CR t e r h a d a p  NPMS. CR d a n  QR sama- sama 

m e n g a n b a r k a n  kemampuan p e r u s a h a a n  m e n g a n t i s i p a s i  k r i s i s  

f i n a n s i a l  J i b a w a h  a n c c a m a n  h u t a n g  l a n c a r .  Denban 

m e n g e l u a r k a n  p e r s e d i a a n  d a l a m  ke lo inpoi t  l i k u i d ,  majta 

p e n g e r u h n y a  m e n j a d i  p o s i t  i f ,  D e n g a n  memasukan  p e r s e d i a a n  k e  

d a l a m  k e l o m p o k  l i k u i d  , maka  p e n g a r u h n y a  m e n j a d i  n e g a t i f  

t e r h a d a p  NPHR. 

H e l a l u i  f a k t o r  TAT.  i n t i n y a  m e n g g a m b a r k a n  a s s e t s  d a l a m  

k e g i a t a n  o p e r s s i o n a l  p e r u s a h a a n .  D e n g a n  m e m p e r h a t i k s n  a n g k s  

r a t a - r a t a  TAT sebesar 1 . 4 0 ,  a n g k a  i n i  t e r l i h a t  s a n g a t  

r e n d a h .  

D e n g a n  m e m p e r h a t i k a n  h u b u n g a n  t i d s k  l a n g s u n g  m a s i n g -  

m a s i n g  vsr i s b e l  , maka d i d s p a t  i n d i k a s i  bzihwa KFMR s a n g a t  

b e r p a r a n  secara  n e g s t i f  t e r h a d s p  T A T .  Art  i n y a  s u d s h  t e r j a d i  

p e n g g u n a a n  a s s e t s  y a n g  t i d a k  e f e k t i f .  A k i b s t n y a  t e r j a d i  



p e n a m b a h a n  b i a y a  y a n g  t i d a k  p r o p o s i o n a l  d e n g a n  p e r t a n j a h a n  

p e n j u a l a n .  

V a r i a b e l  Q u i c h  R a t i o  , secara  l i n e a r  t i d a k  k12ra r t i ,  

t a p i  k o e f i s i e n  j e j a k  m e n u n j u k a n  k e b e r a r t i a n  p e n g a r u h n y a  

t e r h a d a p  ROTA. Dari a n g k a  r a t a - r a t a  t e r i i h a t  bahwa s e t i a p  

RP 1,00 h u t a n g  l a n c a r d i j a m i n  o l e h  RF 2 , 8 5  h a r t a  y a n g  

l i k u i d .  A r t i n y a  p e r u s a n a a n  s i a p  m e n g h a d a p i  k r i s i s  f i n a n s i a i  

yang d i s e b a b b a n  o l e h  h u t a n g  j a t u h  t e m p o ,  s e h i n g g a  d i n a r a p k a n  

a k t i v i t a s  p e r u s a h a a n  t i d a k  t e r g a n g g u  . K e s i a p a n  i n i  

n i e n g a k i b a t k a n  p e n g a r u h  TAT s e r t a  C R  t e r h a c i a p  WC merrjac!i 

k u a t  secara  p o s i t i f .  

T a p i  d e n g a n  N P M R  t e r d a p a t  i n d i k a s i  b a h w a  t e r j a d i  

k e n a i k a n  b i a y a  , m u n g k i n  s u d a h  t e r j a d i  k a s  y a n g  m e n g a n g g u r ,  

a t a u  p i u t a n g  m a c e t ,  s e h i n g g a  r n e n i n g k a t  k e r u g i a n ,  s eca ra  

i m p l i s i t  d i j e l a s k k a n  o l e h  p e n g a r u h  n e g a t i f  N P H R  t e r h a d a p  WC. 

P e r p u t a r a n  p e r s e d i a a n ,  a n g k a  r a t a - r a t a  n e n c n j u k a n  

p e r p u t a r a n  y a n g  c u k u p  t i n g g i  y a i t u  13,23, a r t i n y a  s i r k u l a s i  

k a s  m e l a l u i  p e r s e d i a a n  t i n g g i ,  j i k a  t i d s k  t e r j a d i  p e n j u a i a n  

y a n g  b e r i s i k o  p i u t a n g  rnacet. O l e h  k a r e n a  i t u  b e r p e n g a r u n  

t e r h a d a p  p e r p u t a r a n  A k t i v a .  K o e f i s i e n  j e j a k  m e n u n j u k a n  

h u b u n g a n  y a n g  n e g a t i f  s e c a r a  b e r a r t i  t e r h a d a p  ROTA, a n g k a  

i n i  m engga rnba rkan  p r o s e s  p c r s e c l  i a a n  m e n j a d  i p e n c i a p a t a n  clan 

r n e n c i p t a k a n  l a b a ,  d i  mana  t e r j a d i n y a  p r o s e s  p e r p i n d a n a n  

Assets r n e n j a d i  hsrga p o k o k  p e n j u a i a n  ( b i a y a  , s e l i s i h  

a n t a r s .  p e n j u a l a n  dengsn  H a r g ; ~  P o k o k  P e n j u l a n  a k a n  m e n j s d  i 

l a b a  k o t o r .  



B A R  'V 

KASIKPULAbi  DAN SA?,AS 

B e r a a s a r k a n  k a j  i a n  t e o r i  d a n  h s s i i  teruuar ,  s e b a g a i  m a n s  

d i u n g k a p k a n  d i m u k a ,  m a k a  p a b a  b a b  i n i  a ~ a n  d i i rexuk .an  

k e s i m p u l a n  a t a s  p e n e l i t i a n  d a n  b e r b a g a i  s a r a n  y a n g  d i a n g g s p  

r e l e v a n  d e n g a n  k e a a a a n  f i n a n s i a l  d a l a m  p e n e l i t i a n  i n i .  

1 .  K e s i n p u l a n  

A .  Bahwa seca ra  b e r s a m a - s a m s  v a r i a b e l  ? x o g e n o u s  : biec 

F r o f i t  M a r g i n  R a t i o  ( NPME )., T o t a l  Asse t s  T u r n o v e r  

( T A T ) ,  $ o r k i n g  C a p i t a l  T u r n o v e r  ( WC , i n v e n t o r y  

T u r n o v e r  ( I T ) ,  F i x e d  Asse t s  t o  L o n g t e r m  Deb' a n u  ki2z 

NORTH (FAFD) ,  Q u i c h  R a t i o  (QR) b a n  C u r r e n t  S z t t i o  

(CR) m e m p u n y a i  h u b u n g s n  d a n  p e n g a r u h  y a n g  b e r a r ~ i  

t e r h a d a p  s a t u  v a r i a b e l  e n d o g e n o u s  ( R O T A  ) ,  t e r b u k t i  

d e n g a n  R = 0 , 6 8 5 5  d a n  R~ =0,4082 

5 .  K e b e r a r t i a n  h u b u n g a n  d a n  p e n g a r u h  t e r s e b u t  d i  

b u k t i k a n  o l e h  u j i  F h  3 , 1 4 2  :. F t  2 , 3 2  p a d a  t n r a f  

n y s t s  0 ,05  d e n g a n  d f  p e m b i l a n g  7 d a n  d f  p e n y e b u t .  3 2 ,  

s k a n  t e t a p i  kecil d n r i  t a r s i  n y s t a  G , O i  s e t 1 e s 3 r  



3 , 2 5  > F h  s e b e s a r  3 , 1 4 2  dengar,  d f  p e r n b i l s n g  7 1322 

d f  p e n y e b u t  3 2 .  

C . T e r d a p a t  perbeciaan koef  i s i e n  j e j a k  dzngan  k o e f  isi2r. 

l i n e a r  a a l a m  rnen j e l a skan  p e n g a r u h  var i s j e i  

exegenous t e r h a d a p  v a r i a b e i  endogenoxs. 

r-̂ ---.- -. - . . 
i 

i v a r i a b e l  i Koef  i s i e n  K o e l i s i e n  r a t a -  i 

! i j e j a k  l i n e a r  r a t s  

; 2 - 

! N e t  P r o f i t  Margin E a t i o  i i3,4656 0 , 3 1 0 9  <3 U s <  i > fZ j iZ :  

!Total Assets T u r n o v e r  1 0 , 5 5 7 1  0 , 3 9 8 5  1 . 4 2 1 5 :  

;Work ing  C a p i t a l  T u r n o v e r i  0 , 1 5 7 7  0 , 2 1 8 1  2 . 8 2 5 0 :  

; F i x e d  Assets t o  i o n g t e r m i  - 
iDe t  and Net  Worth i 0 , 1 2 1 4  - g , 2 2 3 i :  : . o ~ c $  : 

i Q u i c h  R a t i o  i 9 , 4 4 7 3  G ,  1416 1 . 4 7 0 0 .  

! C u r r e n t  2 a t i o  i - 0 ,4379  0,035 '3  ? i . .  4 6 ~ ; ~  ..-I. 

i I n v e n t o r y  Tu rnove r  i - 0 . 1764  0 , 1 0 1 1  1 3 . 2 3 2 d  

Perbedaan d u a  k o e f s i e n  d i  a t a s  a d a l a h  s ~ i b s t  

p e n g a r u h  t i da l{  l a n g s u n g  mas ing -mas ing  v a r  i a b e i  

exogenous  dalam nen lpengaruh i  R O T A .  



Net P r o f i t  M a r g i n  R a t i o  (NPMR), d e n g a n  n i l a i  r a t a -  

r a t a  0 , 0 6 1 5  m e m b e r i  i n d i k a s i  bahwa  p e r u s a h a a n  

b e k e r j a  d e n g a n  b i a y a  y a n g  b e s a r ,  k a r e n a  t e r n a y a t a  

u n t u k  s e t i a p  Rp 1 , 0 0  p e n j u a l a n  m e m e r l u k a n  b i a y a  

s e b e s a r  R p , 0 , 9 3 8 5 ,  i n i  d i s e b a b k a n  o l e h  k a r e n a  

p e r u s a h a a n  t i d a k  ef i s i e n s i  d a n  t i d a k  e f e k t i f  . 

K u r a n g n y a  e f i s i e n s i  p e r u s a h a a n  m u n g k i n  d i s e b a b k a n  

o l e h  p e n g g u n a a n  t e n a g a  m a n u s i a  k u r a n g  p r o f e s i o n a l ;  

t e n a g a  m u r a h ,  p e k e r j a  b a n y a k ,  p e k e r j a a n  b a n y a k  s a l a h  

t e r p a k s a  d i u l a n g  m e n y e b a b k a n  p e m b o r o s a n ,  a k a n  t e t a p i  

f a k t o r  i n i  s e b a h a g i a n  t i d a k  te ramat i  o l e h  p e n e l i t i a n  

i n i .  

K u r a n g  e f e k t i f n y a  p e r u s a h a a n  d i s e b a b k a n  o l e h  

p e m a n f a a t a n  Assets secara  t o t a l  k u r a n g  e f e k t i f ,  

s e t i a p  R p , 1 , 0 0  Assets h a n y a  d a p a t  menyumbang s e b e s a r  

Rp 1,40. p e n j u a l a n .  D a r i  a n a l i s i s  j e j a k  d i d a p a t  

g a m b a r a n ,  . bahwa  T o t a l  Assets  T u r n o v e r ,  b e r p e n g a r u h  

secara  n e g a t i f  t e r h a d a p  NPMR s e b e s a r  - , 1 8 0 5 ,  a r t i n y a  

m e n g u r a n g i  t i n g k a t  p e n g a r u h  p o s i t i f  NPHR t e r h a d a p  

ROTA.  

E .  W o r k i n g  C a p i t a l  T u r n o v e r ,  r a t a - r a t a  2 , 8 2  r e l a t i f  

k e c i l ,  k a r e n a  i t u  m e m e r l u k a n  p e n g a m a t a n  t e r h a d a p  



p i u t a n g  d a n  p e r s e d i a a n .  A n a l i s i s  p a t h  maupun  l i n e a r  

m e n u n j u k a n  a d a n y a  p e n g a r u h  y a n g  b e r a r t  i t e r h a d a p  

ROTA. L e b i h  j a u h  t e r u n g k a p  b a h w a  WCT b a n y a k  

d i t e n t u l a n  o l e h  TAT. 

E .  C u r r e n t  R a t i o  (CR), m e m p u n y a i  n i l a i  r a t a - r a t a  2 , 4 6 9 3  

a r t i n y a  s e t i a p  Rp 1 , 0 0  h u t a n g  j a n g k a  p e n d e k  d i j a m i n  

d e n g a n  h a r t a  l a n c a r  Rp 2,46 , i n i  a n t i s i p a s i  b a g u s  

t e r h a d a p  k r i s i s  f i n a n s i a l ,  t a p i  p e n g a r u h n y a  t e r h a d a p  

ROTA secara  l a n g s u n g  n e g a t i f  s e b e s a r  - 0 , 4 3 7 9 .  

s e k a l i p u n  s eca ra  l i n e a r  b e r p e n g a r u h  p o s i t i f  0 . 0 3 5 8 6 .  

P e r b e d a a n  t e r s e b u t  k a r e n a  p e n g a r u h  Q u i c h  R a t i o  

s e b e s a r  0 , 4 0 1 3  d a n  NPMR 0 , 1 4 1 8  d a n  s u r n b a n g a n n y a  

t e r h a d a p  NPHR j u g a  n e g a t i f  s e b e s a r  - 0 , 1 3 2 4 .  maka  

k e n a i k a n  b i a y a  y a n g  d i s a j i k a n  o l e h  r a t a - r a t a  NPMR d i  

a t a s  j u g a  d i d u g a  k a r e n a  a d a n y a  h a r t a  l a n c a r  y a n g  

m e n g a n g g u r  . 
F .  Q u i c h  R a t i o  C Q R ) ,  y a i t u  C u r r e n t  Assets d i k u r a n g  

p e r s e d i a a n  d e n g a n  n i l a i  r a t a - r a t a  s e b e s a r  1 . 4 7 0 0  

A r t i n y a  s e t i a p  Rp 1 , 0 0  h u t a n g  j a n g k a  p e n d e k  d i j c r ~ n i n  

d e n g a n  Rp 1 , 0 6  o l e h  a k t i v a  y a n g  b e n a r - b e n a r  l i k u i d .  

Dan t e n y a t a  Q R  s e c a r a  l a n g s u n g  b e r p e n g a r u h  t . e r h a d a p  

ROTA s e b e s a r  0 , 4 4 7 3 ,  s e d a n g k a n  s e c a r a  t o t , a l i t . a s  

( l i n e a r  ) s e b e s a r  0 , 1 4 1 6 .  P e r b e d a a n  i t i 1  ssngat .  



CR s e b e s a r  - ,  3928.  P e n g a r u h  Assets  1 a n c a . r  d a r i  

p o s i t i f  m e n j  a d i  n e g a t i f  k a r e n a  d e n g a n  m e n g e l u a r k a n  

P e r s e d i a a n  d a r i  C u r r e n t  Asse ts .  O l e h  k a r e n a  i t u  

menambah  k e y a k i n a n  k i t a  a k a n  a d a n y a  , p e n . g a r u h  p i u t a n g  

t a k  t e r t a g i h  y a n g  m e n i m b u l k a n  b i a y a ,  s e h i n g g a  r a t a -  

r a t a  NPMR m e n j a d i  k e c i l .  

g .  F i x e d  Assets t o  L o n g t e r m  D e b t  a n d  Net W o r t h  ( F A F D ) ,  

- P e n g g u n a a n  d a n a  j a n g k a  p a n j a n g ,  d i g a m b a r k a n  o l e h  

n i l a i  r a t a -  r a t a  FAFD s e b e s a r  1 , 0 6 ,  a r t i n g a  s e t i a p  

Rp 1,06 F i x e d  A s s e t s  d i b a i a y a i  o l e h  Rp I , - -  d a n a  

j a n g k a  p a n j a n g  b a i k  y a n g  b e r a s a l  d a r i  h u t t a n g  j a n g k a  

p a n j a n g  maupun  m o d a l  p e m i l i k ,  a n g k a  i n i  m e m b e r i  

i n d i k a s i .  b a h w a  h a r t a  t e t a p  j u g a  d i b i a y a i  d e n g a n  d a n a  

y a n g  b e r a s a l  d a r i  j a a n g k a  p e n d e k .  

2 .  K e t e r b a t a s a n  P e n e l i t i a n  

P e n e l i t i a n  d i l a k u k a n  d e n g a n  k e l e m a h a n  - k e l e m a h a n  : 

a .  P e n e l i t i a n  t i d a k  m e m p e r t i m b a n g k a n  u m u r  p e r u s a h a a n  

s e h i n g g a  m e n g a b a i k a n  t r e n d  a n a l i s i s  

b .  1 , a p o r a n  k e u a n g a n  y a n g  men j a d i  s ~ l r n b e r  i n f  o r m a s i  t e r l e p a s  

d a r i  P e r n y a t a a n  Akun t a n  p e m e r i k s a ,  k a r e n a  m e r u p a k a n  

r a h a s i a  p e r u s a h a a n  s e h i n g g a  t i n g k a t  I t e w a - i a r a n  l a p o r a n  

k e u a n g a n  s eca ra  p r o f e s i o n a l  k u r a n g  d i p e r h a t i k a n .  



3 .  S a r a n  

B e r d a s a r k a n  k e s i m p u  1a.n p e n e l i t i a n  maka d i a j u k a n  

b e r b a g a i  s a r a n ;  

a .  A g a r  p e n g e n d a l i a n  h a r t a  l a n c a r  d a p a t  1 a k s a n a k a . n  

s eca ra  memadai  a n t a r a  l a i n :  

1. P e r s e d i a a n  h a r u s  t e r k e n d a l i  s e e k o n o m i s  m u n g k i n ,  

s e h i n g g a  b i a y a  - b i a y a  y a n g  d i t i m b u l k a n  o l e n  

p e r s e d i a a n  t i d a k  m e n j a d i  b e b a n  p e r u s a h a a n ,  i n i  

d i d a s a r k a n  a t a s  a s u m s i  bahwa p e r u s a h a a n  

m e n j a l a n k a n  k e g i a t t a n  n o r m a l  t i d a k  s p e k u l a t i f  . 

2 .  P e m b e r i a n  p i u t a n g  h a r u s  t e r k e n d a l i  d e n g a n  

e k o n o m i s ,  maka  p a d a  s a a t  t r a n s a k s i  p e n j u a l a n  

s u d a h  mes t i  m e n j e l a s k a n  p e r s y a r a t a n  p e n j u a l a n  

d e n g a n  k r e d i t  . 

3 .  Agar a d a  p e r e n c a n a a n  p e n g g u n a a n  d a n  s u m b e r  

m o d a l  k e r j a ,  s e h i n g g a  t i d a k  b a n y a k  r e s i k o  a t a s  

a s se t s  y a n g  m e n g a n g g u r .  d a n  r e s i k o  a t a s  

p e l u n a s a n  h u t a n g  . i a t u h  t e m p o  y a n g  t e r j a d w a l .  

b .  Agar  p e n g a d a a n  d a n  p e n g g u n a a n  Assets  d i s e s u a i k a n  

d e n ~ ~ n  k e q i a  t n n  n o r m 3 1  p e r u s a h n ~ n  . r i T u r n n v e r  

Ak t i v n  acla i r ld i  k t t s i  hahw:+ a s s e t s  t i d a k  



d i m a n f  a a t k a n  s e p e n u h n y a  , s e h i n g g a  t e r l i h a t  t i d a k  

e f e k t i f .  

c .  A g a r  p e n g g u n a a n  dana s e s u a i  d e n g a n  s u m b e r n y a  , 

k a r e n a  a d a  i n d i k a s i  k r e c l i t  m o d a l  k e r j a  d i g u n a k a n  

u n t u k  m e m b i a y a i  h a r t a  t e t a p ,  a k i b a t n y a  u n t u k  

m e n u t u p i  k r e d i t  j a t u h  t e m p o  t e r p a k s a  m e n g g u n a k a n  

m o d a l  m a h a l  ( b u n g a  t i n g i ) .  



1.  A n t h o n y  N . R o o e r t  a n d  j o h n  D e a r d e n ,  19339, a ape men^ . 

i h a + . r o l  S v s t e m ,  t e r j e m s h a n . ,  P s n e r b i t  E r i a n g g a  
J a k a r t a .  

2 .  Barnbang R i a y a n t o ,  1 9 7 5 ,  ljasar 
P e r i l ~ X h a a n  , Y a y a s a n  Badan F e n e r b i t  G a j a h  ?!zciz, 
Y o k y a k a r t a .  

3 .  C o p i a n d  Thomas E .  J . F r e d  W e s t o n ,  1 9 8 9 ,  s a ~ . a . ~ t r i ! t f i  F i  2 -.nl?e ., 
t e r j e m a h a n ,  e e n e r b i t  E r l a n g g a .  J a k a r t a .  

4 .  H a r n a n t o ,  1 9 6 7 , A n a l i  -,-,-- .- , sg L a p o r p , ~  K e u 3 - W  =,-=h ~ o i c y s k s y t a .  

5 .  H o r n e  V s n .  C .  Janes, - ~ ~ t n : i ~ r i ? e r !  t s & 
a cemen t . ,  c e r j e m a h a n ,  P e n e r b i t  E r l a n g g r t ,  ..Ts.i.:knr.ta. 

6 .  K e r l i n g e r  N. Fred, 1 9 9 0 ,  F n u p c f a t i o n s  fi B e h a v i o r . a i  
R e s e a r c h ,  t e r j e m a h a n ,  G a j a h  Mada l i n i v e r s i ~ y  F r e s s  ., 
Y o k y a k a r t a .  - c 7 .  M i n t z b e r g  H e n r y ,  1 9 9 4 ,  Rise F a l l  fi S c r a t e k i  
-,The F r s e  P r e s s ,  N e w  Y o r k .  

8 .  M u l y a d i ,  1 9 9 2 ,  U n - i  c. m a i e m e a  . . a o n q + ~  . . . -fa3 t f k ~  7 -  

, YPKN, Y o g y a k a r t a  

9 .  M y e r s  S t e w a r t  a n d  R i c h a r d  B r e a l e y ,  1 9 3 4 ,  Prln,l~l P es & 
Corpnra!22  r l n s n c e  

- .  
. McGrau.  H i l l  I n t e r n a t i o n a l  3cok  

Company,  T o k y o .  

1 0 .  R a p p a p o r t  A l f r e d  , 1986,  Cre~V.im S h a r e u ~ l d a  Th.=. 
kx Stand3rd a F u s i u  Fevrr̂ ormanc, - 

.i! T h e  F r e s e  r r e s s ,  
N e w  Y o r k .  

1 1 . S m i t h  . j r .  Jay a n d  K .  Fred  S k u u s e n .  . A  

AccountinR. S o u t h  - h e s t e r n  P u b i i s h i n g  C o ,  T a i w a n .  



HEGDES E A T &  FOs : B : KGSIO- , l i ~ !  L A S E L  : 
I\ilJPiBER O F  CASES: 30 Fi!JMBER G F  '.jARI&BLES: 1i:j 

I N D E X  
I 

- 2 - 
.:, 

4 
5 
6 
7 

DEF'. VGR. : 

NAME 
NF'PIR 
T A T  
?J 2 
I T  
F A F O  
QR 
C R 
ROTA 

---------------------------------------------------------------- 
DEPENDENT V A R I A B L E :  ROTA 

VAR. R E G R E S S I O N  C O E F F i C i E N T  
NF'MR -8574 
T A T  . i 3785  
WC . (3i379 
I i - .a015 
F A F D  -0102 
CIR .0353 
CR - .017? 
CONSTFINT -. 1038 

STD.  ERROR 
-3042 
. !3255 
. i3i3'39 
. (3 \316  
. ( 3 1 7 1  
.0565 
. 0 1 8 5  

STD.  ERROR O F  E S T .  = .I129 

ADJUSTED R SRUGRED = -2744 
R SQUFIRED = - 4 0 4 6  

M U L T I P L E  R = .6361 

A N A L Y S I S  O F  V A R I A N C E  T A B L E  

SOUXCE SUM O F  SRUARES D.F. MEAN SQUARE F R G T I O  
R E G R E S S I O N  .2774 7 . i 3 3 9 6  .; . 1 i37 . 
R E S  I D U A L  -3082 .-> 7 c 7 -0128 
T O T G L  -6855 .-. 79 

t 



HEADER DATA FOR : E : RAS I G-10 LAGEL : 
NUMBER OF CASES: 40 NUMBER OF V A R I G H L E S :  1.0 

NOTA 
NPMK 
TAT 
WC 
I T  
FAFD 
C.7R 
C R 

ROTA 
1 . 00000 . 31 i:)9b 
-39853 
-21812 
. 10105 _ 11- . ii.241 
.I4163 
-03586 

NF'MR TAT wc x T FGFC a E 

I 
CRITICAL VALUE (1-TAIL. . 0 5 )  = + O r  - -264176 
C R I T I C C I L  VALUE (2-tall, .05) = + -  .31157 



X A 3 E F  EAT& FEZ: 
NUMEER GF CASES: 




